Valberedningens forslag och motiverat yttrande till arsstimman
2020

Valberedningen for Vicore Pharma Holding AB (publ) (“Bolaget” eller “Vicore Pharma”), som utgors av
Leif Darner (styrelseordférande), Staffan Lindstrand (utsedd av HealthCap VII L.P.), Géran Wessman
(utsedd av Protem Wessman AB) och Evert Carlsson (utsedd av Swedbank Robur), avger harmed
foljande forslag:

- att styrelsens ordférande Leif Darner, eller den som valberedningen féreslar vid hans
forhinder, ska utses till ordférande vid arsstamman,

- att antalet styrelseledamoter ska vara sju utan suppleanter,

- att ett registrerat revisionsbolag ska utses till revisor,

- att styrelsearvode ska utga med 300 000* kronor till styrelsens ordférande och 100 000*
kronor till envar av 6vriga ledamoéter, med 75 000 kronor till ordféranden i revisionsutskottet
och 50 000 kronor till envar av 6vriga ledamoter i revisionsutskottet, med 50 000 kronor till
ordféranden i ersattningsutskottet och 25 000 kronor till envar av 6vriga ledamoter i
ersattningsutskottet, samt med 50 000 kronor till ordféranden i vetenskapsutskottet och
25 000 kronor till envar av 6vriga ledamoter i vetenskapsutskottet,

- att arvode till revisorn ska utga enligt godkand rakning,

- att styrelseledamoterna Jacob Gunterberg, Maarten Kraan, Sara Malcus, Hans Schikan och
Peter Strom omvaljs, samt att Heidi Hunter och Michael Wolff Jensen viljs, till
styrelseledamoter for tiden intill slutet av nasta arsstamma. Leif Darner har avbojt omval;

- att Michael Wolff Jensen viljs till ny styrelseordférande,

- att ett prestationsbaserat incitamentsprogram upprattas som innefattar Michael Wolff
Jensen och Heidi Hunter,

- att revisionsbolaget EY AB omviljs till revisor for tiden intill slutet av nasta arsstamma, med
onskemal om Andreas Mast som huvudansvarig revisor, i enlighet med revisionsutskottets
rekommendation, och

- att nuvarande principer for utseende av valberedningen antas utan materiella andringar.

*Vad galler styrelsearvoden var valberedningens ursprungliga férslag att hoja till 450 000 kronor till
styrelsens ordférande och till 150 000 kronor till envar av 6évriga medlemmar. Pa grund av radande
krissituation i omvarlden foreslar valberedningen dock att arvodena ska vara oférandrade.

Information om de féreslagna styrelseledamaoterna finns tillganglig i bilaga 1.

Valberedningens forslag till principer for utseende av valberedning infor arsstimman 2021
Valberedningen ska besta av ledamoter utsedda av de per 31 augusti 2020 tre rostmassigt storsta
aktiedgarna i bolaget enligt den av Euroclear Sweden AB foérda aktieboken, och styrelseordféranden.
For det fall nagon av de tre storsta aktiedgarna skulle avsta fran att utse en representant till
valberedningen ska ratten overga till den aktiedgare som, efter dessa tre aktiedgare, har det storsta
aktiedgandet i bolaget. Styrelseordféranden ska sammankalla valberedningen. Till ordférande i
valberedningen ska utses den ledamot som foretrader den storsta aktiedgaren om valberedningen inte
enhalligt utser annan ledamot.

Om aktiedgare som utsett en ledamot till i valberedningen inte langre tillhor de tre storsta aktiedgarna
ska den ledamot som utsetts av denne agare stalla sin plats till férfogande och den aktiedgare som
tillkommit bland de tre storsta aktiedgarna ha ratt att utse en ledamot till valberedningen. Om inte
sarskilda skal foreligger ska emellertid ingen férandring ske i valberedningens sammansattning om



endast en marginell dgarforandring agt rum eller om férandringen intraffar inom tre manader fran
arsstamman. Aktiedgare som tillkommit bland de tre storsta dgarna till foljd av en vasentlig fordndring
i agandet senare an tre manader fére stdmman ska dock ha ratt att utse en ledamot till valberedningen
som ska ha ratt att ta del i valberedningens arbete och delta vid valberedningens moéten. For det fall
en ledamot lamnar valberedningen innan dess arbete ar slutfort ska den aktiedgare som utsett
ledamoten utse en ny ledamot. Om denne aktiedgare inte langre tillhor de tre stérsta aktiedgarna ska
en ny ledamot utses i ovan angiven ordning. Aktiedgare som utsett en ledamot till valberedningen har
ratt att entlediga sadan ledamot och utse en ny ledamot i valberedningen.

Andringar i valberedningens sammansittning ska omedelbart offentliggéras. Valberedningens
mandatperiod I6per intill dess att ny valberedning utsetts. Valberedningen ska utféra vad som aligger
valberedningen enligt bolagsstyrningskoden.

Valberedningens arbete och motiverat yttrande

Valberedningen har infor arsstimman 2020 haft 5 protokollférda moten och har darutover haft flera
informella kontakter. Sarskild uppmaéarksamhet har agnats at styrelsens sammanséattning och hur
styrelsen fungerar som grupp och valberedningen har dven diskuterat utvarderingen av styrelsens
arbete. Valberedningen har dven utvarderat ersattningsnivan till styrelsen.

Valberedningen har som underlag for sitt arbete erhallit en redovisning fran styrelsens ordférande
avseende styrelsen och dess arbete. Styrelsens storlek samt sammansattning, vad avser till exempel
branscherfarenhet och kompetens, har diskuterats.

Valberedningen har i sitt arbete infor arsstimman haft som malsattning att se till att styrelsen
sammantaget har den kompetens och erfarenhet som kravs med hansyn till framst Vicore Pharmas
verksamhet och utvecklingsskede och for att dven fortsattningsvis kunna leda bolaget pa ett
framgangsrikt satt. Valberedningen har sarskilt beaktat styrelsens behov av mangsidighet och bredd
vad avser kompetens, erfarenhet och bakgrund med beaktande av bland annat bolagets strategiska
utveckling, styrning och kontroll. Valberedningen har diskuterat mangfaldsperspektiv utifran
uppfattningen att de ar vasentliga vid styrelsens sammansattning och att en jamn konsfordelning
efterstravas. Valberedningen har dven beaktat uppstéllda krav pa styrelsesammansattning i ljuset av
Bolagets notering pa Nasdag Stockholm i september 2019.

Under valberedningens arbete har det framkommit att Leif Darner avb6jt omval. Valberedningen har
darfor genomfort en rekryteringsprocess av en ny styrelseordférande och en ny styrelseledamot for
att komplettera befintlig kompetens och erfarenhet. Valberedningen foreslar att Michael Wolff
Jensen tilltrader som styrelseordférande och att Heidi Hunter tilltrader som styrelseledamot till tiden
intill slutet av nasta arsstamma. Valberedningen foreslar aven att Hans Schikan, Maarten Kraan, Sara
Malcus, Jacob Gunterberg och Peter Strom omvaljs till styrelseledamoter for tiden intill slutet av nasta
arsstamma.

Valberedningen foreslar att arsstimman ska anta ett prestationsbaserat incitamentsprogram som ska
omfatta Michael Wolff Jensen och Heidi Hunter. Valberedningen foreslar att Michael Wolff Jensen ska
erhalla 350 000 aktierdtter och att Heidi Hunter ska erhalla 175000 aktieratter, totalt 525 000
aktieratter.

Information om samtliga styrelseledamoter foreslagna for nyval och omval finns i bilaga 1.

Valberedningen anser att den féreslagna styrelsen bestar av en bred och mangsidig grupp av kunniga
personer som ar motiverade och lampliga for de arbetsuppgifter som kravs av styrelsen i Vicore
Pharma. Valberedningen anser aven att styrelseledamoterna kompletterar varandra val vad galler
kompetens och erfarenhet.



Valberedningen féljer Svensk kod for bolagsstyrning (“Koden”). Vid en bedémning av de féreslagna
styrelseledamoternas oberoende har valberedningen  funnit att dess forslag till
styrelsesammansattning i bolaget uppfyller de krav pa oberoende som uppstills i Koden. | fraga om
styrelsens sammansattning har som mangfaldspolicy, och betrdffande malen for denna, tillampats vad
som foreskrivs i punkt 4.1 i Koden.

April 2020
Vicore Pharma Holding AB (publ)
Valberedningen



Bilaga 1

Information om foreslagna ledamoter

Styrelseledamoter foreslagna fér nyval

Forslagen styrelseordférande.

Valberedningen har foéreslagit att arsstamman véljer Michael Wolff Jensen som ny
styrelseordférande.

Michael Wolff Jensen har 20 ars strategisk ledarerfarenhet fran Pharma/Biotech - som CFO,
styrelseordférande, partner och som Chief Legal Officer. Michael har varit huvudansvarig for fyra
borsintroduktioner; Genmab (Nasdag Copenhagen och Neuer Markt Frankfurt 2000), LifeCycle Pharma
(Nasdag Copenhagen 2006), Ascendis Pharma (Nasdag US 2015) och Xspray Pharma (Nasdaq First
North Stockholm 2017 och Nasdaq Stockholm 2020). Han har &aven ansvarat for flertalet
finansieringsrundor och sammanlagt tagit in dver 20 mdr kr i kapital. Vidare har Michael éver 15 ars
erfarenhet av styrelsearbete och som ordférande for bada privata som noterade bolag.

Fodd: 1971

Utbildning: Juristexamen, Képenhamns universitet

Ovriga uppdrag: SVP/Chief Legal Officer i Ascendis Pharma AB (publ). Styrelseordférande i XSPRAY
PHARMA AB (PUBL), Ascendis Pharma AB (publ) och MWJ Partners ApS.

Innehav i Vicore: Inget

Oberoende i férhdllande till savdl Bolaget och dess ledning som till stérre aktiedgare.

Foreslagen styrelseledamot.
Valberedningen har foéreslagit att arsstimman véljer Heidi Hunter som ny styrelseledamot.

Heidi Hunter (fodd 1958) har mer &n 25 ars erfarenhet fran ledande positioner inom
lakemedelsutveckling och kommersialisering. Hon har arbetat strategiskt och operationellt med allt
ifran klinisk och kommersiell utveckling till lansering av lakemedel. Hon har erfarenhet fran ledande
positioner inom alliance management, riskmitigering vid investeringar, global klinisk och kommersiellt
ledaskap, produktlanseringar, utveckling av affarsstrategier, produktlanseringar och hallbarhetsfragor.
Heidi har en unik, mangkulturell och global erfarenhet att engagera manniskor fran olika kulturer att
arbeta mot samma vision och mal. Heidi innehar inga aktier i Vicore samt ar oberoende i forhallande
till sdval Bolaget och dess ledning som till storre aktiedgare.

Fodd: 1958

Utbildning: M.B.A. inom marknadsforing och internationella relationer, Universitet i Chicago.

B.A. inom ekonomi och tyska, universitet i Michigan.

Ovriga uppdrag: SVP, Global Immunology Business Unit i UCB, Belgien.

Innehav i Vicore: Inget

Oberoende i férhdllande till savdl Bolaget och dess ledning som till stérre aktiedgare.



Styrelseledamoter foreslagna fér omval

Styrelseledamot sedan 2018

Hans Schikan ar fore detta VD for Prosensa (forvarvat av BioMarin). Hans tidigare uppdrag inkluderar
ledande roller pa Genzyme (forvarvat av Sanofi) och Organon (férvarvat av Schering Plough). Han har
tjanstgjort i styrelsen for Hansa Biopharma, Asceneuron, Wilson Therapeutics (forvarvat av Alexion)
och Therachon (férvarvat av Pfizer).

Fodd: 1958
Utbildning: Utbildad som apotekare vid Utrechts universitet.

Ovriga uppdrag: Ordférande for investeringskommittén i Swanbridge Capital, styrelseledamot i
VectivBio, Pharvaris B.V. och Swedish Orphan Biovitrum. Styrelseordférande i InteRNA Technologies
B.V. och Complix NV.

Innehav i Vicore: 125 000 aktieratter inom ramen for bolagets incitamentsprogram.
Hans dr ordférande i Vicores ersdttningsutskott och ledamot i vetenskapliga utskottet.
Oberoende i férhdllande till bolaget och bolagsledningen respektive bolagets stérre aktiedgare.

Styrelseledamot sedan 2018

Jacob Gunterberg ar partner pa HealthCap sedan ar 2007 och har lang erfarenhet av
investeringsverksamhet avseende venture capital och féretagsfinansiering inom life science. Jacob
Gunterberg ar styrelseledamot i bl.a. HealthCap Orx Holdings GP AB och Carisma Therapeutics Inc.
samt fore detta styrelseordférande i INIM Pharma AB.

Fodd: 1967
Utbildning: Utbildad civilekonom vid Lunds universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i JUSG AB, EllAug AB, Tova Skrenen Stockholm AB, Ancilla AB och
Skipjack AB.

Innehav i Vicore: Inget.
Jacob dr ordférande i Vicores revisionsutskott och ledamot i vetenskapliga utskottet.

Oberoende i forhdllande till bolaget och bolagsledningen men beroende i férhallande till bolagets
stérre aktiedgare.

Styrelseledamot sedan 2018

Maarten Kraan har lang erfarenhet av biomedicin och har bland annat innehaft chefsposition pa
AstraZeneca AB dar han ansvarade for forskningen och utvecklingen av lakemedel for respiratoriska,
inflammations- och autoimmunitetssymtom.

Fodd: 1961

Utbildning: Doktorsexamen i reumatologi vid University of Leiden.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Toleranzia AB och i CDS Gmbh. Chef fér R&D hos Pierre-Fabre SA.
Innehav i Vicore: 125 000 aktieratter inom ramen for bolagets incitamentsprogram.

Maarten dr ordférande i Vicores vetenskapliga utskott och ledamot i ersdttningsutskottet.
Oberoende i férhdllande till bolaget och bolagsledningen respektive bolagets stérre aktiedgare.



Styrelseledamot sedan 2015

Peter Strom har under aren 1979-2005 haft ledande befattningar inom Kabi Vitrum AB, KabiPharmacia
AB, Pharmacia & Upjohn och IMS Health. Peter Strom har sedan 2003 varit styrelseledamot i ett antal
borsbolag som Active Biotech AB, Oasmia Pharmaceutical AB och LIDDS AB. Vidare ar Peter Strom
styrelseledamot i Dentosystem Scandinavia AB och Stockholm Corporate Finance AB samt suppleant i
Comtax Support AB och Comtax Holding AB.

Fédd: 1952
Utbildning: Utbildad civilekonom vid Handelshdgskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Wnt Research AB, Comtax AB, Stockholm Corporate Finance, och
Dentosystem AB.

Innehav i Vicore: 84 084 aktier och 50 000 aktieratter inom ramen for bolagets incitamentsprogram.
Peter dr ledamot i Vicores revisionsutskott.

Oberoende i férhdllande till bolaget och bolagsledningen respektive bolagets stérre aktiedgare.

Styrelseledamot sedan 2018

Sara Malcus har tio ars erfarenhet av operativ foretagsledning samt styrelsearbete genom sitt arbete
med utveckling av tidiga lakemedelsprojekt pa GU Ventures, Astra Zeneca AB samt i mindre start up-
bolag.

Fodd: 1975

Utbildning: Doktorsexamen i immunologi och inflammationsmedicin vid Goteborgs universitet.
Ovriga uppdrag: Verkstillande direktér i MetaboGen AB.

Innehav i Vicore: 50 000 aktieratter inom ramen for bolagets incitamentsprogram.

Sara dr ledamot i Vicores revisionsutskott.

Oberoende i férhdllande till bolaget och bolagsledningen respektive bolagets stérre aktiedgare.
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