Protokoll fort vid extra bolagsstamma i
Vicore Pharma Holding AB (publ), org. nr
556680-3804, den 13 augusti 2018 i
bolagets lokaler med address Peppareds-
leden 1 i MéIndal.

STAMMAN OPPNAS

Styrelsens ordférande Leif Darner forklarade bolagsstamman ¢ppnad.

VAL AV ORDFORANDE VID BOLAGSSTAMMAN

Advokat Mikael Kowal valdes till ordférande vid arsstdmman. Det antecknades att
Nina Carlén anmodats att féra protokollet.

UPPRATTANDE OCH GODKANNANDE AV ROSTLANGD

Forteckningen enligt Bilaga 1 Over narvarande aktiedgare och ombud for aktiedgare
och dem tillkommande roster godkandes som rostlangd vid stdmman. Det
antecknades att samtliga i rostlangden upptagna aktiedgare och ombud anmalt sitt
deltagande vid stamman enligt bolagsordningens bestammelser och i enlighet med
vad som narmare framgatt av kallelsen.

Stdmman beslutade att de personer som i évrigt var néarvarande (anstallda, konsulter
m.fl.) skulle &ga ratt att delta som ahorare utan yttranderatt under stamman.

VAL AV EN ELLER TVA JUSTERINGSMAN

Till justerare utsags Caroline Sjosten och Alf Josefsson.

Stamman beslutade att justerarna tillka skulle fungera som rostrattraknings-
kontrollanter vid eventuell votering.

PROVNING OM STAMMAN BLIVIT BEHORIGEN SAMMANKALLAD

Stamman forklarades vara i behorig ordning sammankallad eftersom kallelse (i) den
16 juli 2018 varit inford i Post- och Inrikes Tidningar, (ii) den 12 juli 2018 publicerats pa
bolagets hemsida samt att (iii) annonsering i Dagens Industri skett den 13 juli 2018.

GODKANNANDE AV DAGORDNING

Styrelsens forslag till dagordning godkandes.
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BESLUT OM UTDELNING AV AKTIER | I-TECH AB (PUBL)

Beslutades, i enlighet med styrelsens forslag, om en utdelning av 1 983 563 aktier i
I-Tech AB (publ), Bilaga 2. Infor beslutet noterades sarskilt att de aktier I-Tech AB
som delas ut till aktiedgarna inte kommer kunna &verlatas fore den 28 maj 2019 till
folid av lockup-atagande. Det noterades vidare att bolagsstimmans beslut enligt
denna punkt 7 &r villkorat av att bolagsstamman fattar beslut om apportemission enligt
punkt 8.

BESLUT OM APPORTEMISSION MED ANLEDNING AV FORVARV AV INIM
PHARMA AB

Beslutades, i enlighet med styrelsens férslag, om en apportemission, Bilaga 3.

BESLUT OM ATT ANTA NY BOLAGSORDNING

Beslutades, i enlighet med styrelsens férslag, om &ndring av bolagsordningen savitt
avser bolagsordningens bestdmmelse om antalet styrelseledaméter Bilaga 4.

FASTSTALLANDE AV ANTALET STYRELSELEDAMOTER OCH STYRELSE-
SUPPLEANTER

Redogjorde representant for aktiedgare for det i kallelsen intagna forslaget till beslut
enligt denna punkt. Forslaget innebar att styrelsen for tiden intill nasta arsstamma har
hallits ska besta av atta ordinarie ledaméter och noll suppleanter.

Stdmman beslutade i enlighet med i kallelsen infért forslag.

VAL AV STYRELSE

Redogjorde representant for aktiedgare for det i kallelsen intagna forslaget till beslut
enligt denna punkt.

Stdmman beslutade i enlighet med i kallelsen infort forslag att till ordinarie
styrelseledamoter i bolaget for tiden intill slutet av nasta arsstamma vélja Johannes
"Hans” Schikan och Jacob Gunterberg.

Redogjorde representant for aktieagare for att det styrelsearvode som faststalldes vid
arsstamman den 13 juni 2018 &ven ska gélla for Hans Schikan och Jacob Gunterberg,
dvs. 100 000 kronor for envar ledamot for tiden intill nasta arsstamma. Dock ska detta
styrelsearvode justeras proportionerligt i férhallande till att tvdA manader passerat
sedan Ovriga styrelseledaméter valdes, varfér de nya ledaméterna foreslas erhalla
85 000 kronor vardera for tiden intill nésta arsstamma.
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Stamman beslutade i enlighet med férslaget till arvode fér de nya
styrelseledamaoterna.

BESLUT OM FORETRADESEMISSION

Beslutades, i enlighet med styrelsens forslag, om en foretradesemission, Bilaga 5.

BESLUT OM INFORANDE AV ETT LANGSIKTIGT INCITAMENTSPROGRAM FOR
BOLAGETS LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH NYCKELPERSONER

Redogjorde ordféranden for de tre beslutspunkterna och det noterades att den tredje
beslutspunkten avseende aktieswap-avtal endast aktualiseras om majoritetskravet for
emissionen av teckningsoptioner inte uppnés.

(a) Beslutades, i enlighet med styrelsens férslag, om att infora
incitamentsprogrammet, Bilaga 6. Det noterades att Sveriges Aktiesparares
Riksforbund valde att lagga ner sina roster.

(b) Beslutades, i enlighet med styrelsens férslag, om att emittera
teckningsoptioner, Bilaga 6.

BESLUT OM INFORANDE AV ETT PRESTATIONSBASERAT LANGSIKTIGT
INCITAMENTSPROGRAM FOR VISSA STYRELSELEDAMOTER

Redogjorde ordféranden for de tre beslutspunkterna och det noterades att den tredje
beslutspunkten avseende aktieswap-avtal endast aktualiseras om majoritetskravet for
emissionen av teckningsoptioner inte uppnas. Det noterades att aktieagaren Darner
Asset Management AB inte ska delta i besluten.

Det noterades att huvudégarnas forslag felaktigt anger att antalet aktieratter som ska
tilldelas ar beroende av genomsnittskursen for bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm
First North under 30 handelsdagar fére den 13 augusti 2018. Darefter anges en
férdelning med exakt antal aktierdtter som ska tilldelas styrelseledamoter. Det
konstaterades att det sistndmnda ar det som avses galla, dvs. ingen koppling till
genomsnittskursen de senaste 30 handelsdagarna &r aktuell vad galler tilldelningen.

(a) Beslutades, i enlighet med huvuddgarnas férslag, om att inféra
incitamentsprogrammet, Bilaga 7. Det noterades att Swedbank Robur Ny
Teknik, Swedbank Robur Microcap, Sveriges Aktiesparares Riksférbund,
Gunnar Ek, Jan Lennart Ericsson och Leif Svensson réstade emot forslaget.
Swedbank Robur motiverade sitt stéllningstagande enligt féljande:

Forslaget ar komplext, har drag av anstéliningslika villkor och har andra
villkor som Swedbank Robur anser som mindre I&mpliga, vilka bland annat
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skulle kunna medféra att ledaméters oberoende kan ifragasattas. Forslaget
innebéar ocksé olika arvodesnivaer for styrelseledamoter.

(b) Beslutades, i enlighet med huvudagarnas férslag, om att emittera
teckningsoptioner, Bilaga 7.

BESLUT OM INSTRUKTION FOR VALBEREDNING

Beslutade stdmman att faststélla Instruktion avseende valberedning i enlighet med
Bilaga 8.

BESLUT OM BEMYNDIGANDE TILL STYRELSEN, ELLER DEN STYRELSEN |
SITT STALLE UTSER, ATT VIDTA DE SMARRE JUSTERINGAR | VID STAMMAN
FATTADE BESLUT SOM KAN VISA SIG NODVANDIGA FOR REGISTRERING AV
BESLUTEN HOS BOLAGSVERKET OCH EUROCLEAR SWEDEN AB

Styrelsen eller den styrelsen i sitt stélle férordnar bemyndigas att vidta de smarre
justeringar i de beslut som kan visas erforderliga bl. a. i samband med registrering av
behandlade drenden hos Bolagsverket och Euroclear Sweden AB.

STAMMAN AVSLUTAS

Ordféranden forklarade bolagsstdmman avslutad.
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Bilaga 1 - Rostlangd extra bolagsstimma Vicore Pharma Holding 2018-08-13

Aktiedgare Person.nr/ Antal aktier Rostandel av Réstandel av Fullmaktsinnehavare
Org. nr ndrvarande aktier samtliga aktier
Leif Svensson 470705-5432 1514 0,02% 0,01%
Sebastian Wesssman 19781017-033" 2500 0,03% 0,02%
Protem Wessman 556234-3573 2352382 31,30% 14,82% Géran Wessman
Goran Wessman 481014-2432 172755 2,30% 1,09%
Gunilla Wessman 491028-0280 62 545 0,83% 0,39% Goran Wessman
Kjell Stenberg 460526-0878 1148 478 15,28% 7,24% Goran Wessman
Gert Kjellen 420207-5919 320 0,00% 0,00%
Per Jansson 560924-3059 155097 2,06% 0,98%
Swedbank Robur Ny Teknik 504400-5725 1220000 16,23% 7,69% Caroline Sjésten
Swedbank Robur Microcap 515602-9117 350 000 4,66% 2,21% Caroline Sjosten
Jonas Wikstrom 720520-9310 358 500 4,77% 2,26% Per Jansson
Gunnar Ek 410114-0376 2500 0,03% 0,02%
Sveriges Aktiesparares riksférbund 857202-1593 2 0,00% 0,00% Gunnar Ek
Pomonagruppen 556279--4973 805 830 10,72% 5,08% Goran Wessman
Jan Lennart Ericson 471226-5190 394 0,01% 0,00%
BD Medical consulting 556544-9088 115000 1,53% 0,72% Bjorn Dahlof
Redovisningskontoret Jarviken 556747-6261 60 000 0,80% 0,38% Arne Eriksson
Darner Asset Management AB 556936-5157 30000 0,40% 0,19% Leif Darner
Ragnar Wastensson 450907-4334 4000 0,05% 0,03%
Eriksam Invest 556347-6272 590 085 7,85% 3,72% Arne Eriksson
Arne Eriksson 401203-5616 1200 0,02% 0,01%
Birgitta Eriksson 430619-2149 20 000 0,27% 0,13%
Vigdis Moe Skarstein 461224-7124 25200 0,34% 0,16%
Alf Josefsson 530708-5513 23993 0,32% 0,15%
Nina Carlén 730412-8601 14 000 0,19% 0,09%
7 516 295 100% 47%
15 868 504

Ovriga nirvarande
Mikael Kowal

Niklas Eskilsson
Hans Jeppsson
Jacob Gunterberg
Hans Schikan
Carl-Johan Dalsgaard
Sara Malcus
Johanna Gréns
Gunnar Sahlin



BILAGA 2

STYRELSENS FORSLAG TILL SAKUTDELNING

Styrelsen for Vicore Pharma Holding AB (publ), org.nr 556680-3804 ("Bolaget’) foreslar
harmed att bolagsstdmman beslutar om sakutdelning enligt foljande.

Sakutdelning lamnas med en aktie i I-Tech AB (publ) ("I-Tech”) for atta innehavda aktier i
Vicore Pharma Holding AB (publ). Detta motsvarar totalt 1 983 563 aktier i I-Tech. Baserat
pa aktiernas bokférda varde i Bolagets kvartalsrapport per den 31 mars 2018 motsvarar
den foreslagna utdelningen omkring 0,77 kronor per aktie och totalt omkring 12 189 492
kronor. De aktiedgare vars innehav per avstamningsdagen inte &r jamnt delbart med atta
ska erhalla réatt till en andel av en aktie i I-Tech enligt féljande. Varje 6verskjutande andel
ska berattiga till en attondels aktie i I-Tech. Samtliga sadana andelar av aktier i I-Tech ska
sammanlaggas till hela aktier vilka darefter ska séljas av Bolaget i marknaden. Likviden,
utan avdrag for courtage, ska utbetalas till berattigade aktieagare.

Mot bakgrund av att Bolagets gallande lockup-atagande avseende aktierna i |-Tech
alltiamt ska gélla nar aktierna delas ut till Bolagets aktiedgare, foreslas bolagsstamman
bemyndiga styrelsen (i) att genom ett emissionsinstitut tillse att det vidtas tekniska
atgérder hos Euroclear som férhindrar att de som erhaller aktier i
I-Tech kan overlata aktierna fore den 28 maj 2019, samt (ii) att Euroclear bemyndigas
lamna ut de uppgifter om Bolagets aktiedgares avstamningskonto som erfordras for att
emissionsinstitutet ska kunna vidta nyssndmnda tekniska atgarder.

Som avstdmningsdag for sakutdelningen foreslas den 17 augusti 2018. Aktierna i I-Tech
beraknas vara utbokade pa vp-konton och depaer den 24 augusti 2018.

Detta beslut om sakutdelning ar villkorat dels av att bolagsstdmman godkénner
bemyndigandet enligt punkt (i) ovan och dels att bolagsstdmman fattar beslut om
apportemission enligt punkt 8.
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BILAGA 3

Aktietecknare Antal aktier
HealthCap VII L.P., a limited 7523777
partnership organized under the

laws of Delaware

Aktietecknare Antal aktier
Carl-Johan Dalsgaard, pers. nr 477 981
560808-7853

Aktietecknare Antal aktier
Goran Tornling, pers.nr 470715- 238 991
0373

Aktietecknare Antal aktier
Johan Raud, pers. nr 590624- 238 991
0436

Aktietecknare Antal aktier
Nanologica AB (publ), org.nr 132772
556664-5023

Aktietecknare Antal aktier
Ola Camber, 570122-0096 119 495
Aktietecknare Antal aktier
Tom Schlossman, 640127-5173 119 495

Styrelsen eller den styrelsen forordnar bemyndigas att vidta de smarre justeringar i dessa
villkor som kan visa sig nédvandiga i samband med registrering av emissionen hos
Bolagsverket.
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BILAGA 4

STYRELSENS FORSLAG TILL ANDRING AV BOLAGSORDNING

Styrelsen for Vicore Pharma Holding AB (publ), org.nr 556680-3804 ("Bolaget”) foreslar
harmed att § 6 i Bolagets bolagsordning féreslas andras enligt foljande.

Nuvarande lydelse

Styrelsen skall till den delen den utses av bolagsstdmma, besta av Iagst tre och hégst sju
styrelseledamoter.

Ny lydelse

Styrelsen skall till den delen den utses av bolagsstimma, besta av lagst tre och hdgst nio
styrelseledamoter.
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BILAGA 5

STYRELSENS FORSLAG TILL FORETRADESEMISSION

Styrelsen fér Vicore Pharma Holding AB (publ), org.nr 556680-3804 ("Bolaget”) foreslar
harmed att bolagsstdmman beslutar om féretradesemission av aktier enligt foljande.

Villkorat av att Finansinspektionen godkant och registrerat ett prospekt med anledning av
emissionen, ska Bolagets aktiekapital 6ka med hogst cirka 4 120 000,96 kronor genom
nyemission av hogst 8 240 002 aktier.

Teckningskursen vid teckning av varje aktie ska vara 10 kronor per aktie.

Bolagets aktiedgare ska ha foretradesratt till att teckna de nya aktierna i férhallande till det
antal aktier de tidigare &ger, varvid varje aktiedgare har foretradesrétt att teckna en (1) ny
aktie for var tredje befintliga aktie som innehas (primér teckningsratt). For varje pa
avstamningsdagen innehavd aktie beréttigar till en (1) teckningsratt. Tre (3)
teckningsratter berattigar saledes till teckning av en (1) ny aktie.

Endast aktiedgare inférda i aktieboken per den 17 september 2018 ska anses vara
berattigade att med foretradesrétt teckna de nyemitterade aktierna (avstamningsdag).

Aktieteckning ska ske under perioden fr.o.m. 19 september 2018 t.o.m. 3 oktober 2018.
Betalning for aktier som tecknats ska erlaggas kontant senast den 3 oktober 2018.

Aktiedgare ska ha ratt att sélja sin primara teckningsratt, till saval befintliga aktieégare
som tredje man. Handel med teckningsrétter sker vid Nasdaq First North Stockholm under
en begransad tid, fr.o.m. 19 september 2018 t.o.m. 1 oktober 2018. Teckningsratter som
ej utnyttjas for teckning i féretrédesemissionen maste saljas senast den 1 oktober 2018
eller anvandas for teckning av aktier senast 3 oktober 2018 fér att inte bli ogiltiga och
forlora sitt varde. Vid forséljning av teckningsratten Overgéar ratten att teckna aktie i
foretrddesemission till teckningsrattens nya innehavare.

Aktier som inte tecknas med stod av teckningsrétter ska i forsta hand tilldelas dem som
tecknat aktier med stod av teckningsréatter som ansokt om att teckna ytterligare aktier utan
stod av teckningsratter i forhallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat
for teckning av aktier samt i andra hand till &vriga som anmalt sig for teckning utan stéd av
teckningsratter. Teckning av aktier ska ske pa separat teckningslista.

Styrelsen ska ges ratten att forlanga tiden for vilken teckning och betalning ska ske.
Styrelsen ska dven ges ratten att férlanga tiden for handel med teckningsratten enligt
ovan.

De nya aktierna ska berattiga till andel i Bolagets vinst fran och med den férsta
avstamningsdagen som infaller efter det att aktierna registrerats vid Bolagsverket

Det antecknades att beslut om hur férdelning ska ske vid Overteckning inte behdvs.
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BILAGA 6

STYRELSENS FORSLAG TILL INCITAMENTSPROGRAM FOR BOLAGETS
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH NYCKELPERSONER

Styrelsen for Vicore Pharma Holding AB (publ), org.nr 556680-3804 ("Bolaget”) foreslar
harmed att bolagsstdmman beslutar om inférande av langsiktigt incitamentsprogram for
ledande befattningshavare och nyckelpersoner nyckelpersoner (inklusive anstéllda och
konsulter) i Bolaget ("Co-worker LTIP 2018”) i enlighet med punkterna A-C nedan.

Co-worker LTIP 2018 féreslas omfatta ledande befattningshavare och nyckelpersoner
(inklusive anstallda och konsulter) i Bolaget. Skulle majoritetskraven for punkt B nedan
inte uppnas foreslar styrelsen att Bolaget ska kunna inga ett aktieswap-avtal med en
tredje part i enlighet med punkt C och nedan beslut under punkterna A och C ska da vara
villkorade av varandra och antas i ett sammanhang.

Co-worker LTIP 2018 &r ett program enligt vilket deltagarna vederlagsfritt kommer att
tilidelas optioner ("Optioner”) som efter en treérig intjaningsperiod berattigar till forvarv av
totalt hogst 2 000 000 aktier i Bolaget, i enlighet med nedan angivna villkor. Co-worker
LTIP 2018 &r baserat pa arliga tilldelningar av Optioner. Som ett led i inrattandet av Co-
worker LTIP 2018 kommer totalt hégst 2 000 000 teckningsoptioner emitteras i enlighet
med punkt B nedan.

Forslag till beslut om antagande av ett langsiktigt incitamentsprogram for vissa
ledande befattningshavare och nyckelpersoner (punkt B)

Bakgrund till forslaget

Co-worker LTIP 2018 riktar sig till ledande befattningshavare och nyckelpersoner
(inklusive anstéllda och konsulter) i Bolaget. Styrelsen for Bolaget anser att ett
aktierelaterat incitamentsprogram ar en viktig del i ett konkurrenskraftigt ersattningspaket
for att kunna attrahera, behélla och motivera kvalificerade ledande befattningshavare och
nyckelpersoner (inklusive anstéllda och konsulter) i Bolaget samt fér att stimulera dessa
personer till att prestera sitt yttersta i syfte att maximera vardeskapandet for samtliga
aktieagare. Styrelsen beddémer att Co-worker LTIP 2018 kommer att medféra att
deltagarnas intressen sammanfaller med aktiedgarnas intressen. Co-worker LTIP 2018 ar
anpassat till Bolaget nuvarande position och behov. Styrelsen anser att Co-worker LTIP
2018 kommer att 6ka deltagarnas engagemang i Bolaget verksamhet, stirka lojaliteten
gentemot Bolaget samt vara till férdel for sévéal Bolaget som dess aktieagare.

Villkor fér Optioner

For Optionerna ska foljande villkor gélla.

e Optionerna ska tilldelas deltagarna vederlagsfritt.
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e Styrelsen ska besluta om tilldelning av Optioner arligen eller vid sadan annan
tidpunkt som av styrelsen kan bedémas som relevant for dylikt beslut (dar varje
respektive dag for tilldelning &r en "Tilldelningsdag”).

e Varje Option ger innehavaren ratt att forvarva en aktie i Bolaget till ett i forvag
bestamt pris. Priset per aktie ska motsvara 150% av den volymvagda
genomsnittskursen (Volume Weighted Average Price) for Bolagets aktie pa
Nasdaq Stockholm First North under de fem handelsdagar som féregar
Tilldelningsdagen.

e Optionerna ska vara féremal for intjaning Gver en trearsperiod, varvid samtliga
Optioner ska tjanas in vid den tredje arsdagen raknat fran Tilldelningsdagen,
forutsatt, med vissa sedvanliga undantag (inkluderande &lderspension och
bestaende arbetsoférméaga till félid av olyckshéandelse eller sjukdom), att
deltagaren fortfarande &r anstilld av Bolaget (eller, vad avser konsulter,
fortfarande tillhandahaller tjanster till Bolaget). Intjdning sker annars arsvis dar 1/3
av Optionerna skall vara intjanade efter 12 manader, men inga Optioner skall
anses intjanade vid en tidpunkt som infaller inom 12 manader fran
Tilldelningsdagen.

e Den sista tidpunkten vid vilken Optionerna ska kunna utnyttjas ska vara den fjarde
arsdagen réknat fran Tilldelningsdagen.

e Antalet Optioner kommer att omraknas i handelse av férandringar i Bolaget
aktiekapitalstruktur, exempelvis vid fondemission, fusion, foretradesemission,
uppdelning eller sammanslagning av aktier, minskning av aktiekapitalet eller
liknande atgarder.

e Optionerna kan inte 6verlatas och far inte pantsattas.

e Optionerna kan tilldelas av moderbolaget och andra bolag inom koncernen i vilket
Bolaget & moderbolag.

e | héndelse av ett offentligt uppkopserbjudande, forsalining av Bolagets
verksamhet, likvidation, fusion eller annan liknande transaktion som paverkar
Bolaget, ska samtliga Optioner tjanas in for det fall att anstallningen eller
uppdraget sdgs upp inom 24 méanader fran det att den namnda transaktionen
genomforts, om uppséagningen sker mot den anstalldes vilja och utan att saklig
grund eller avskedsgrund forelag.

Tilldelning

Styrelsen ska besluta om tilldelning av Optioner arligen. Individuell tilldelning till en
deltagare far, under Co-worker LTIP 2018, inte oOverstiga totalt 500 000 Optioner.
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Utformning, administrering och réatten att andra villkoren for Optionerna

Styrelsen ansvarar for utformningen av de detaljerade villkoren for Co-worker LTIP 2018,
inom ramen fér de ovan angivna villkoren och riktlinjerna. | samband darmed ska
styrelsen ha rétt att goéra anpassningar for att uppfylla sarskilda regler eller
marknadsférutséttningar utomlands, inklusive att besluta om kontant- eller annan
avrakning for det fall det anses fordelaktigt fér Bolaget baserat pa utlandska skatteregler.

Beredning av forslaget

Co-worker LTIP 2018 har initierats av Bolagets styrelse baserat pa géllande
marknadspraxis for jamforbara europeiska (inklusive svenska) noterade bolag.

Utspadning

Det hégsta antal aktier som kan komma att emitteras vid utnyttjande av Optioner under
Co-worker LTIP 2018 kommer att omfatta totalt hogst 2 000 000 aktier, vilket, under
forutsattning att den foreslagna foretradesemissionen fulltecknas, motsvarar en
utspadning om cirka 5,7 procent vid full utspadning. Med beaktande &ven av aktier som
kan emitteras enligt Bolagets tidigare implementerade incitamentsprogram, uppgéar den
motsvarande maximala utspadningen till cirka 7,2 procent vid full utspadning.
Utspadningen férvéntas ha en marginell paverkan pa Bolagets nyckeltal "Resultat per
aktie”.

Programmets omfattning och kostnader

Co-worker LTIP 2018 kommer att redovisas i enlighet med "K3 (kap. 26) — Aktierelaterade
ersattningar”. K3 féreskriver att Optionerna ska kostnadsféras som personalkostnader
6ver intjanandeperioden och kommer att redovisas direkt mot eget kapital.

Personalkostnader i enlighet med K3 paverkar inte Bolagets kassafléde. Sociala avgifter
kommer att kostnadsforas i resultatrakningen i enlighet med UFR 7 under
intjdnandeperioden.

Under antagande om en aktiekurs vid tidpunkten for tilldelning av Optionerna om 10
kronor, en 6kning av vardet p& Bolaget om 180 miljoner kronor (vilket motsvarar en arlig
uppgang av aktiekursen med 20 procent), en volatilitet om ca 50% och att alla Optioner
tilldelas direkt, uppskattas den éarliga kostnaden for Co-worker LTIP 2018 enligt K3 uppga
till cirka 1,4 miljoner kronor per ar fére skatt. Den arliga kostnaden for sociala avgifter
uppskattas uppga till cirka 0,4 miljoner kronor, baserat pa ovanstdende antaganden, att
Optionerna tjanas in i sin helhet, att fyra ars [6ptid aterstar for samtliga Optioner och en
skattesats for sociala avgifter om 31,42 procent. Eftersom kostnaderna for sociala avgifter
associerade med Co-worker LTIP 2018 omfattas av sakringsatgarder genom emission av
teckningsoptioner, for det fall stimman fattar beslut i enlighet med punkt 13b nedan, vilka
kommer att utnyttjias av en finansiell mellanhand i samband med utnyttjandet av
Optionerna, kommer kostnaderna for sociala avgifter associerade med Co-worker LTIP

W
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2018 att vara helt tackta och kommer darfér inte paverka Bolagets kassaflode.
Sakringsatgarderna kommer istéllet medfora en utspadning av nuvarande aktiedgare
(sékringsatgarderna ar en del av det foreslagna programmet och &r medraknade i
utspadningsberakningen som presenteras under rubriken "Utspadning” ovan).

Kostnaderna i samband med upprattandet av Co-worker LTIP 2018 uppskattas till totalt
0,1 miljoner kronor, och de é&rliga kostnaderna fér administration av Co-worker LTIP 2018,
inklusive kostnader associerade med sakring av programmet, uppskattas till 0,1 miljoner
kronor under programmets I6ptid. Vidare kommer smarre courtagekostnader uppsta i
samband med utnyttjande av s.k. hedge-teckningsoptioner av en finansiell mellanhand.

Den totala kostnaden av Co-worker LTIP, inkluderat alla kostnader ovan och sociala
avgifter, berdknas enligt ovanstaende antaganden att uppga till cirka 5,9 miljoner kronor.

Kostnaderna associerade med Co-worker LTIP 2018 férvantas ha en marginell
paverkan pa Bolagets nyckeltal "Forsknings- och utvecklingskostnader/rérelsekostnader”.

Leverans av aktier enligt Co-worker LTIP 2018

For att sakerstélla leverans av aktier enligt Co-worker LTIP 2018 och for att tacka
kostnader for sociala avgifter vid utnyttjande foreslar styrelsen att bolagsstamman beslutar
om emission och utnyttjande av teckningsoptioner i enlighet med punkten 13b nedan.

Forslag avseende emission av teckningsoptioner (punkt B)

| syfte att tillférsékra leverans av aktier under Co-worker LTIP 2018 och for att tacka
kostnader for sociala avgifter foreslar styrelsen att bolagsstdmman beslutar att emittera
hogst 2 000 000 teckningsoptioner (vilket kan inkludera teckningsoptioner for att sikra
kostnader for sociala avgifter), varigenom Bolagets aktiekapital kan komma att 6ka med
hogst cirka 999 999,99 kronor.

Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
endast tilkomma Vicore Pharma AB, org. nr. 556607-0743 ("Dotterbolaget”), ett helagt
dotterbolag till Bolaget. Anledningen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar
inforandet av Co-worker LTIP 2018. Dotterbolaget ska &ga ratt att Overfora
teckningsoptioner till deltagare eller till en finansiell mellanhand i samband med
utnyttjande.

Teckningsoptionerna ska ges ut vederlagsfritt till Dotterbolaget. Teckningskursen for
Dotterbolaget vid teckning av aktie vid utnyttjande av teckningsoption ska uppga till
aktiens kvotvarde.

For beslut enligt ovan kravs bitrade av aktiedgare med minst nio tiondelar av saval
avgivna roster som de vid stimman foretradda aktierna.

w G
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Ovriga villkor som ska galla for teckningsoptionerna
I 6vriga ska de villkor som framgar av Bilaga A gélla for teckningsoptionerna.
Aktieswap-avtal med en tredje part (punkt C)

Skulle majoritetskravet for punkt B ovan inte uppnas foreslar styrelsen att bolagsstamman
beslutar att Co-worker LTIP 2018 istéllet ska sakras genom att styrelsen bemyndigas a
Bolagets rékning inga ett aktieswap-avtal med en tredje part med villkor i enlighet med
praxis pa marknaden, dér den tredje parten i eget namn ska vara berattigad att forvarva
och Gverféra aktier i Bolaget till deltagarna.

(s
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Bilaga A
Schedule A

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER SERIE 2018:1 | VICORE PHARMA
HOLDING AB (PUBL) AVSEENDE LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
OCH NYCKELPERSONER

TERMS AND CONDITIONS FOR WARRANTS SERIES 2018:1 IN VICORE
PHARMA HOLDING AB (PUBL) CONCERNING MANAGEMENT AND KEY
PERSONS

Definitioner / Definitions
| féreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den innebérd som anges nedan.
For the purposes of these terms and conditions, the following terms shall have the

meanings as stated below.

"Aktie”
"Share”

‘Bankdag”

‘Banking Day”

“‘Bolaget”

"the Company”
"Euroclear”

"Euroclear”
"Innehavare”
"Warrant Holder”
“Teckning”

*Subscription”

“Teckningskurs”
‘Exercise Price”

“Teckningsoption”

"Warrant”

en stamaktie i Bolaget med nuvarande kvotvarde;

a common share in the Company with present
quotient value;

dag i Sverige som inte ar séndag eller annan allman
helgdag eller som betraffande betalning av skuldebrev
inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige;

a day in Sweden which is not a Sunday or other
public holiday or which, with regard to payments of
debt instruments, is not equated with a public
holiday;

Vicore Pharma Holding AB (publ), (org. nr 556680-3804)
Vicore Pharma Holding AB (publ) (reg. no. 556680-
3804);

Euroclear Sweden AB eller annan central
vardepappersforvarare enligt 2 kap. lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument;

Euroclear Sweden AB or a similar account-keeping
institution according to the Financial Instruments
Accounts Act;

innehavare av teckningsoption;

the holder of a Warrant;

sadan teckning av aktier i Bolaget, som avses i 14 kap.
aktiebolagslagen (2005:551);

subscription for new Shares as provided for in
Chapter 14 of the Swedish Companies Act;

den kurs till vilken teckning av nya stamaktier kan ske;
the price at which Subscription for new ordinary
Shares can take place;

ratt att teckna en (1) ny stamaktie i Bolaget mot betalning
i pengar enligt dessa villkor.

the right to subscribe for one (1) new ordinary Share
in the Company against payment according to these
terms and conditions.



BILAGA 6

Teckningsoptioner och teckningsoptionsbevis / Warrants and

Warrant Certificates

Antalet teckningsoptioner uppgaér till hégst 2 000 000 stycken. Inga teckningsoptionsbevis
kommer att utges.

The total number of Warrants amounts to a maximum of 2,000,000. No Warrant
certificates will be issued.

Ratt att teckna samt teckningskurs / The Right to Subscribe and

Exercise Price

Innehavare ska &ga ratt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny stamaktie i Bolaget
till en teckningskurs per aktie motsvarande kvotvardet for Bolagets aktie.

Omrékning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption
beréttigar till teckning av, kan &ga rum i de fall som framgér av punkt 8 nedan. Teckning
kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner
berattigar, det vill sdga brakdelar av aktier kan ej tecknas.

Bolaget férbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges ratt att
teckna aktier i Bolaget mot kontant betalning pa nedan angivna villkor.

Teckning far inte ske om det féreligger tvist om inlésen jamnlikt 22 kap 26
§ 2 st aktiebolagslagen (2005:551) férran tvisten har avgjorts genom dom
eller beslut som vunnit laga kraft. Om teckningstiden enligt punkt 4 nedan
I6per ut dessforinnan eller inom tre manader darefter har dock

teckningsoptionsinnehavaren rétt att utnyttja teckningsoptionen under tre

manader efter det att avgérandet vann laga kraft.

The Warrant Holder shall be entitled to acquire one (1) common share in the
Company at an issue price per share corresponding to the quota value of the
Company’s share.

A recalculation of the Exercise Price as well as of the number of shares that each
Warrant entitles the Warrant Holder to subscribe for can also be made as set forth
in Section 8 below. Subscription can only be made in relation to the number of
whole Shares to which the total number of Warrants entitles, i.e. part of a Share
cannot be subscribed for.

The Company undertakes that each Warrant Holder is given the right to subscribe
for Shares in the Company against cash payment according to the terms and
conditions below.

In the event of a dispute concerning redemption of minority shares in accordance
with Chapter 22 Section 26 paragraph 2 of the Swedish Companies Act,
Subscription may not be made until the dispute has been finally settled. However,
if the subscription period under the Section 4 below will expire before then or
within three months thereafter, the Warrant Holder shall be entitled fo exercise the
Warrant during three months after the Jjudgment became final.

Anmalan om teckning / Notification of Subscription

Anmaélan om teckning av aktier med stod av teckningsoptioner kan &ga rum under tiden
fran och med dagen for registrering av teckningsoptionerna hos Bolagsverket till och med
den 1 december 2028 eller till och med den tidigare dag som féljer av punkt 8 k) — m)
nedan.

Vid sddan anmalan ska ifylld anméainingssedel enligt faststallt formulér inges till Bolaget.
Anmélan om teckning &r bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.
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Inges inte anmalan om teckning av aktier inom i forsta stycket angiven tid,
upphor all ratt enligt teckningsoptionerna att galla.

Notification of Subscription of shares by the exercise of Warrants can be made
from and including the day of registration of the Warrants with the Swedish
Companies’ Office until and including December 1, 2028 or until the earlier date
Stipulated in Section 8 k) — m) below.

Notification of Subscription shall be made by submitting a specific form to the
Company.

Notification of Subscription is binding and cannot be revoked by the Warrant
Holder.

Where a notification of Subscription is not filed within the period set forth in the
first paragraph of this Section 4, any and all rights pursuant to the Warrants shall
expire.

Betalning / Payment
Vid anmélan om teckning ska betalning erlaggas kontant pé en gang for det antal aktier
som anmalan om teckning avser till ett av Bolaget anvisat konto.

Optionsinnehavaren ska erlagga den skatt eller avgift som kan komma att
utga for Gverlatelse, innehav eller utnyttjande av teckningsoption pa grund
av svensk eller utlandsk lagstiftning eller svensk eller utlandsk myndighets

beslut.
Following Subscription, payment for the number of shares subscribed for shall be
made immediately in cash to an account designated by the Company.

The Warrant Holder shall pay any tax or fee that may be payable in relation to the
transfer, possession or exercise of the Warrants due to Swedish or foreign
legislation or Swedish or foreign governmental decisions.

Inférande i aktieboken m.m. / Recording in Share Register, efc.
Teckning verkstélls genom att de nya aktierna interimistiskt registreras pa
avstamningskonton genom Bolagets férsorg. Sedan registrering hos Bolagsverket &gt
rum, blir registreringen pa avstamningskonton slutgiltig. Som framgar av punkt 8 nedan,
senarelaggs i vissa fall tidpunkten fér sadan slutgiltig registrering pa avstamningskonto.

Om Bolaget inte ar avstamningsbolag vid anmalan om teckning, verkstalls
teckning genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok som
interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum, upptas de nya

aktierna i Bolagets aktiebok som aktier.

The Subscription shall be exercised by an interim registration, of which the
Company shall be responsible, of the Shares at a securities account. After
registration at the Swedish Companies Registration Office is finalised, the
registration at the securities account shall be definitive. As stated in Section 8
below, the definitive registration at the securities account is delayed in certain
cases.

If the Company is not a CSD company at the time of notification of Subscription,
the Subscription shall be exercised by recording the Shares in the share register
as interim shares. After the registration at the Swedish Companies Registration
Office is finalised, the Shares shall be recorded in the share register as shares.

W
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Utdelning pa ny aktie / Dividends in respect of new Shares
De nytecknade aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att teckning verkstallts.

Om Bolaget inte ar avstamningsbolag medfér de nytecknade aktierna ratt
till vinstutdelning forsta gangen pa néarmast foljande bolagsstdmma som

beslutar om utdelning efter det att teckning verkstalits.

Shares which are issued following Subscription shall entitle to participation in the
distribution of profits for the first time on the nearest record date occurring after
the Subscription has been exercised.

If the Company is not a CSD company, the Shares shall entitle to participation in
the distribution of profits for the first time at the nearest general meeting that
resolves upon dividends after the Subscription has been exercised.

Omrakning i vissa fall / Re-calculation in certain cases

Betraffande den ratt, som ska tillkomma innehavare av teckningsoption vid vissa
bolagshéandelser sdsom om aktiekapitalet och/eller antalet aktier fore aktieteckning okas
eller minskas, samt i vissa andra fall, ska féljande galla:

The following shall apply with respect to the right of the Warrant Holder in different
corporate situation, such as increase or decrease of the share capital or the
number of shares before the Subscription etc:

Genomfér Bolaget en fondemission ska teckning dar anmalan om teckning
gors pa sadan tid, att den inte kan verkstallas senast pa femte vardagen
fore bolagsstédmma, som beslutar om emissionen verkstillas forst sedan
stamman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning
verkstalld efter emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa
avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att delta i emissionen.
Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen
for emissionen.

Om Bolaget inte ar avstamningsbolag vid tiden for bolagsstdmmans beslut
om emission, ska aktier som tillkommit p& grund av teckning som
verkstallts genom att de nya aktierna tagits upp i aktieboken som
interimsaktier vid tidpunkten for bolagsstammans beslut ha ratt att delta i
emissionen.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission tillampas en
omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av. Omrékningarna utféres enligt
foljande formler:

omréknad féregaende teckningskurs x antalet aktier fore

teckningskurs = fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omréknat antal aktier ~ foregdende antal aktier som varje
som varje teckningsoption
teckningsoption berattigar till teckning av x antalet aktier efter
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beréttigar till teckning  fondemissionen
av = antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststlls
snarast majligt efter bolagsstammans beslut om fondemission men
tillampas i forekommande fall forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Where the Company carries out a bonus issue of shares, Subscription shall be
effected, where a notification of Subscription is made at such time that it cannot
be effected on or before the fifth week day prior to the general meeting which
resolves to carry out the share issue, after a resolution has been adopted by the
general meeting in respect thereof. Shares which are issued as a consequence of
Subscription effected after the adoption of a resolution to carry out the share issue
shall be recorded on an interim basis in a securities account which means that the
holders of such Shares are not entitled to participate in the issue. Final
registration in a securities account shall take place after the record date for the
Share issue.

If the Company is not a CSD company at the time of the general meeting’s
resolution to carry out an issue, all Shares that has been issued as a result of the
Subscription and has been recorded on an interim basis in the share register shall
be entitled to participate in the issue.

In connection with Subscriptions effected after the adoption of the resolution to
carry out the bonus issue, a re-calculated Exercise Price and a re-calculated
number of Shares to which each Warrant entitles the Warrant Holder to subscribe
for shall be applied. The re-calculations shall be made by the Company according
to the following formulas:

re-calculated previous Exercise Price x the number of
Exercise Price = Shares prior to the bonus issue
the number of Shares after the bonus issue

re-calculated number of Shares previous number of Shares which the
for which each Warrant Warrant
entitles to Subscription = entitled the Warrant Holder to subscribe for x

the number of Shares after the bonus issue
number of Shares prior to the bonus issue

The Exercise Price and the number of Shares re-calculated in accordance with
the above shall be determined by the Company as soon as possible following the
adoption by the general meeting of the resolution to carry out the bonus issue but
shall be applied only after the record date for the share issue.

Genomfdr Bolaget en sammanléggning eller uppdelning av aktier ska
mom. a) ovan aga motsvarande tillampning, varvid i férekommande fall
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som avstamningsdag ska anses den dag d& sammanlaggning respektive
uppdelning, p& Bolagets begéran, sker hos Euroclear.

(b) Where the Company carries out a consolidation or a share split, subsection a)
above shall apply correspondingly, in which case the record date shall be deemed
to be the date on which the consolidation or share split, upon request by the
Company, is effected by Euroclear.

(c) Genomfér Bolaget en nyemission — med foretradesratt for aktieagarna att
teckna nya aktier och mot kontant betalning eller kvittning, dock med
undantag av den foéretradesemission som stdmman ska beslut om den
13 augusti 2018 — ska foljande galla betraffande ratten till deltagande i
emissionen for aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande
av teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av
bolagsstammans godkannande eller med stéd av bolagsstammans
bemyndigande, ska i beslutet anges den senaste dag da teckning
ska vara verkstélld for att aktie, som tillkommit genom teckning, ska
medfora ratt att delta i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare
an tionde kalenderdagen efter det att teckningsoptionsinnehavaren
har informerats om emissionsbeslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska teckning - dar
anmalan om teckning gors pa sadan tid, att teckningen inte kan
verkstallas senast pa femte vardagen fére den bolagsstamma som
beslutar om emissionen - verkstallas forst sedan Bolaget verkstalit
omrakning enligt detta mom. c), nést sista stycket. Aktie, som
tillkommit pa grund av sadan teckning, registreras interimistiskt pa
avstamningskonto, vilket innebér att de inte har ratt att delta i
emissionen.

Om Bolaget inte &r avstamningsbolag vid tiden fér bolagsstammans beslut
om emission, ska aktier som tillkommit p& grund av teckning som
verkstallts genom att de nya aktierna tagits upp i aktieboken som
interimsaktier vid tidpunkten for bolagsstimmans beslut ha rétt att delta i
emissionen.

Vid teckning som verkstélits pa sadan tid att rétt till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer tillampas en omraknad teckningskurs
liksom en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av. Omrékningarna utféres enligt foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i emissionsbeslutet faststillda
omréknad teckningstiden
teckningskurs = (aktiens genomsnittskurs)

.
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aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa& grundval
darav framraknade teoretiska vardet pa
teckningsratten

foregaende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs

omréknat antal aktier

som varje skad

teckningsoption oKa . . . .
beréittigar till teckning m_ed det pa grundval darav framraknade teoretiska
Qv = vardet

pa teckningsratten)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
borsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt Nasdaq First North
Stockholms officiella kurslista (eller motsvarande uppgift fran en reglerad
marknad eller handelsplattform (MTF) vid vilken Bolagets aktier noteras
eller handlas). | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som
slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framréaknas enligt féljande formel:

det antal nya aktier som hdgst kan komma att
utges enligt emissionsbeslutet x (aktiens
teckningsréttens varde 9enomsnittskurs
= minus teckningskursen for den nya
aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstéar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa
teckningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omraknat antal aktier ska
faststéllas tva bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas
vid teckning, som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for notering eller handel pa en reglerad
marknad eller annan handelsplattform, ska en omraknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststallas i enlighet med detta mom. c). Harvid ska
istéllet for vad som anges betraffande aktiens genomsnittskurs, vardet pa
aktien bestdmmas av en oberoende vérderingsman utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier
som varje teckningsoption beréttigar till teckning av faststéllts, verkstalls
teckning endast preliminart, varvid det antal aktier, som varje
teckningsoption fére omrékning beréttigar till teckning av, upptas

C.

v
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interimistiskt p&4 avstdamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje
teckningsoption efter omrékningar kan beréttiga till ytterligare aktier enligt
punkt 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan
omrakningarna faststallts. Om Bolaget inte ar avstamningsbolag verkstalls
teckning genom att de nya aktierna upptages i aktieboken som
interimsaktier. Sedan omrékningarna har faststallts upptages de nya
aktierna i aktieboken som aktier.

Where the Company carries out a new issue of shares Subject to the pre-emptive
rights of the shareholders to subscribe for new Shares in exchange for cash
payment or payment through set-off of claims against the Company, but with the
exception of the rights issue which the general meeting is to decide upon at the
EGM on 13 August 2018, the following shall apply:

1. Where the Board of Directors resolves to carry out the share issue
contingent upon the approval of or pursuant to authorisation by the general
meeting, the resolution of the share issue shall set forth the last date on
which Shares issued pursuant to Subscription entitle the Warrant Holders
to participate in the share issue. Such date shall not be earlier than the
tenth calendar day after the Warrant Holder has been informed of
resolution to issue shares.

2. Where the general meeting resolves to carry out the share issue,
Subscription, where application for Subscription is made at such time that
it cannot be effected on or before the fifth week day prior to the general
meeting which resolves to carry out the share issue, shall be exercised
after the Company has conducted the re-calculation according to this
subsection c), second last paragraph. Share that has been issued due to
such subscription shall be registered on an interim basis at a securities
account, meaning that they do not have the right to participate in the issue.

If the Company is not a CSD company at the time of the general meeting’s
resolution to carry out a share issue, all Shares that has been issued as a result
of the Subscription and has been recorded on an interim basis in the share
register shall be entitled to participate in the issue.

In connection with Subscriptions which are effected at such time that no right to
participate in the share issue arises, a re-calculated Exercise Price and a re-
calculated number of Shares to which each Warrant entitles the Warrant Holder to
subscribe for shall be applied. The re-calculations shall be made according to the

following formulas:
previous Exercise Price x the average
re-calculated Exercise Price = market price of the Share during the
subscription period set forth in the
resolution approving the issue (the
average Share price)

average Share price increased by the

.
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theoretical value of the subscription right
calculated on the basis thereof
re-calculated number of Shares  previous number of Shares which the
for which each Warrant entitles ~ Warrant entitled the Warrant Holder to
to Subscription = subscribe for x the average Share price
increased by the theoretical value of the
subscription right calculated on the basis
thereof

the average Share price

The average Share price shall be deemed to be equivalent to the average of the
calculated average values, for each trading day during the subscription period, of
the highest and lowest transaction price according to Nasdagq First North
Stockholm’s official price list (or equivalent information from an organised market
or multilateral trading facility (MTF)) at which the Company’s share is listed or
traded). In the event no transaction price is quoted, the last bid price which is
quoted as the closing price for such date shall form the basis of the calculation.
Days on which neither a transaction price nor a bid price is quoted shall be
excluded from the calculation.

The theoretical value of the subscription right shall be calculated according to the

following formula:

the maximum number of new Shares that
may be issues according to the resolution
approving the issue x the average Share

value of subscription right = price reduced by the Exercise Price of the
new Share
number of Shares prior to the adoption of
the resolution approving the issue

In the event there is a negative value arising from the above-stated calculation,
the theoretical value of the subscription right shall be deemed to be zero.

The re-calculated Exercise Price and re-calculated number of Shares as set forth
above shall be determined by the Company two Banking Days after the expiration
of the subscription period and shall apply to Subscriptions exercised thereafter.

In the event the Company’s shares are not listen or traded on an organised
market or another multilateral trading facility, a re-calculated Exercise Price and
re-calculated number of Shares in accordance with this subsection ¢) shall apply.
Instead of what is stated regarding the average Share price, the Share price shall
be determined by an independent valuer appointed by the Company.

For the time until the re-calculated Exercise Price and re-calculated number of
Shares that each Warrant entitles Subscription for is determined, Subscription is
exercised preliminary, whereby the number of Shares that each Warrant gives the
right to prior to re-calculation is recorded on an interim basis in a securities
account. Further, it is noted that each Warrant, after re-calculation, can give the
right to additional Shares according to Section 3 above. Final registration in a
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securities account shall take place after the re-calculations are determined.

If the Company is not a CSD company Subscription is exercised by recording the
new Shares on an interim basis in the share register. When the re-calculation is
determined, the Shares shall be recorded as Shares in the share register.

Genomfér Bolaget en emission av konvertibler eller teckningsoptioner —
med foretradesratt for aktiedgarna — ska betraffande ratten till deltagande i
emissionen for aktie, som tillkommit p& grund av teckning med utnyttjande
av teckningsoption bestdmmelserna i mom. c¢), ovan dga motsvarande
tilldampning.

Vid teckning som verkstéllts p& sadan tid att ratt till deltagande i
emissionen inte uppkommer tillampas en omraknad teckningskurs liksom
en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av. Omrékningarna utférs enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i emissionsbeslutet faststzllda

omréknad teckningstiden
teckningskurs = (aktiens genomsnittsskurs)

aktiens genomsnittskurs kad med teckningsrattens

omréknat antal varde

aktier foregaende antal aktier som varje teckningsoption
som varje berattigar till teckning av x
teckningsoption (aktiens genomsnittskurs 6kad med
beréttigar till = teckningsrattens

varde)
aktiens genomsnittskurs

teckning av

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad som angivits i mom.
c) ovan.

Teckningsréttens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
borsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsratten enligt Nasdaq
First North Stockholms officiella kurslista (eller motsvarande uppgift fran en
reglerad marknad eller handelsplattform vid vilken Bolagets aktier noteras
eller handlas). | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som
slutkurs noterade képkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berakningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier ska
faststéllas tva bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas
vid teckning, som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for notering eller handel pa en reglerad
marknad eller annan handelsplattform, ska en omréknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststéllas i enlighet med detta mom. d) Harvid ska

o
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istallet for vad som anges betraffande aktiens genomsnittskurs, vardet pa
aktien bestémmas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.
Vid teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad
teckningskurs och omréknat antal aktier varje teckningsoption berattigar till
teckning av faststélits, ska bestdmmelserna i mom. c), sista stycket ovan,
aga motsvarande tillampning.

(d) Where the Company carries out an issue of Warrants pursuant to Chapter 14 of
the Swedish Companies Act or convertible bonds pursuant to Chapter 15 of the
Swedish Companies Act subject to the pre-emptive rights for shareholders to
subscribe —regarding the right for Shares, allotted as a consequence of exercise
of Warrants, to participate in the issue, the provisions of subsection ¢) above shall

apply.

In the event of Subscriptions which are effected at such time that no right to
participate in the share issue arises, a re-calculated Exercise Price and a re-
calculation of the number of Shares to which each Warrant entitles the Warrant
Holder to subscribe for shall be applied. The re-calculations shall be made
according to the following formulas:
previous Exercise Price x the average
re-calculated Exercise Price = market price of the Share during the
subscription period set forth in the
resolution approving the issue (the
average Share price)
average Share price increased by the
value of the subscription right

re-calculated number of Shares, for previous number of Shares that each

which each Warrant entitles to Warrant entitles to Subscription for x the

Subscription = average Share price increased by the
value of the Subscription

average Share price

The average Share price shall be calculated in accordance with the provisions set
forth in subsection c) above.

The value of a subscription right shall be deemed to be equivalent to the average
of the calculated average values, for each trading day during the subscription
period, of the highest and lowest transaction price according to Nasdaq First
North Stockholm’s official price list (or equivalent information from an organised
market or multilateral trading facility (MTF)). In the event no transaction price is
quoted, the bid price which is quoted as the closing price shall form the basis of
the calculation. Days on which neither a transaction price nor a bid price is quoted
shall not be included for the purposes of the calculation.

The re-calculated Exercise Price and re-calculated number of Shares as set forth
above shall be determined by the Company two Banking Days after the expiration
of the subscription period and shall apply to purchases made thereafter.

In the event the Company’s shares are not listen or traded on an organised
market or another multilateral trading facility, a re-calculated Exercise Price and
re-calculated number of Shares in accordance with this subsection d) shall apply.
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Instead of what is stated regarding the average Share price, the Share price shall
be determined by an independent valuer appointed by the Company.

In the event of Subscription during a time period of re-calculation of the Exercise
Price and/or the number of Shares for which each Warrant entitles to
Subscription, the provisions in subsection c), last paragraph shall apply.

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i mom. a) — d) ovan rikta
erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesrétt enligt principerna i
aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot
slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktieagarna utdela
sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet), ska, dar
anmalan om teckning som gérs pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie
inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas en omraknad
teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av. Omrékningarna utfors enligt
foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

omraknad borskurs under den i erbjudandet faststallda
teckningskurs = anmalningstiden (aktiens
genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet (inkdpsrattens
varde)

omréknat antal aktier ~ foregaende antal aktier som varje teckningsoption

som varje berattigar till teckning av x (aktiens
teckningsoption genomsnittskurs 6kad

beréttigar till = med inkdpsrattens

teckning av varde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i mom.
c) ovan.

For det fall aktiedgarna erhallit inkdpsréatter och handel med dessa agt rum,
ska vardet av rétten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
inkopsrattens varde. Inképsrattens varde ska harvid anses motsvara
genomsnittet av det for varje borsdag under ifrdgavarande tid framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen
enligt Nasdaq First North Stockholms officiella kurslista (eller motsvarande
uppgift fran en reglerad marknad eller handelsplattform vid vilken Bolagets
aktier noteras eller handlas). | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i berakningen.
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For det fall aktiedgarna ej erhallit inkdpsrétter eller eljest sddan handel med
inkOpsratter som avses i foregaende stycke ej agt rum, ska omrakning av
teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av ske med tilldmpning sa langt majligt av de principer som an-
ges ovan i detta mom. e), varvid féljande ska galla. Om notering sker av de
vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ritten
till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje
borsdag under 25 borsdagar fran och med férsta dag for notering
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta
betalkursen vid afférer i dessa vardepapper eller rattigheter vid Nasdaq
First North Stockholms officiella kurslista (eller motsvarande uppgift fran en
reglerad marknad eller handelsplattform vid vilken Bolagets aktier noteras
eller handlas), i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats
for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs
ska i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen.
Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss eller vissa dagar, ska vid
berakningen av vardet av ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran
sadan dag. Den i erbjudandet faststéllda anmélningstiden ska vid
omrakning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses
motsvara den ovan i detta stycke ndmnda perioden om 25 bérsdagar. Om
notering ej ager rum, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet s&
langt majligt faststallas med ledning av den marknadsvardesforandring
avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd av
erbjudandet.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omraknat antal aktier ska
faststallas snarast majligt efter erbjudandetidens utgang och ska tillampas
vid teckning, som verkstélls efter ett sadant faststallande har skett.

Om Bolagets aktier inte &r foremal for notering eller handel pa en reglerad
marknad eller annan handelsplattform, ska en omréknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststallas i enlighet med detta mom. e) Harvid ska
istallet for vad som anges betraffande aktiens genomsnittskurs, vardet pa
aktien bestémmas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omréknad
teckningskurs och omraknat antal aktier varje teckningsoption berattigar till
teckning av faststéllts, ska bestammelserna i mom. c), sista stycket ovan,
aga motsvarande tillampning.

In the event the Company, under circumstances other than those set forth in
subsections a) — d) above, directs an offer to the shareholders, based upon pre-
emptive rights pursuant to the principles set forth in Chapter 13, section 1 of the
Companies Act, to purchase securities or rights of any kind from the Company or
where the Company resolves, pursuant to the above-stated provisions, to
distribute to its shareholders such securities or rights without consideration, a re-
calculated Exercise Price and a re-calculated number of Shares to which each
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Warrant entitles the Warrant Holder to purchase shall be applied in conjunction
with Subscriptions which are effected at such time that Shares acquired as a
consequence thereof do not entitle the Warrant Holder to participate in the offer.
Re-calculations shall be made by the Company according to the following
formulas:
re-calculated Exercise Price = previous Exercise Price x the average
market price of the Share during the
acceptance period set forth in the offer
(average Share price)
average Share price increased by the
value of participation in the offer (value of

the participation right
re-calculated number of Shares, previous number of Shares for which
for which each Warrant entitles to each Warrant entitles to Subscription x
Subscription = the average Share price increased by the

value of the participation right
average Share price

The average Share price shall be calculated in accordance with the provisions set
forth in subsection c) above.

In the event that shareholders have obtained participation rights and these have
been traded, the value of the participation right shall be deemed to be the average
of the calculated average values, for each trading day during the relevant period,
of the highest and lowest transaction price according to Nasdaq First North
Stockholm’s official price list (or equivalent information from an organised market
or multilateral trading facility (MTF)). In the event no transaction price is quoted,
the bid price which is quoted as the closing price for such date shall form the
basis of the calculation. Days on which neither a transaction price nor a bid price
is quoted shall not be included for the purposes of the calculation.

In the event participation rights has not been received or trading in participation
rights has otherwise not taken place, a re-calculation of the Exercise Price and a
re-calculation of the number of shares to which each Warrant entitles the Warrant
Holder to purchase shall be made to the extent possible upon the application of
the principles set forth above in this subsection e), whereupon the following shall
apply. Where a listing is carried out in respect of the securities or rights which are
offered to the shareholders, the value of the right to participate in the offer shall be
deemed to be the average of the calculated average values, for each trading day
during a period of 25 trading days commencing on the first day for listing, of the
highest and lowest transaction price during the day for transactions in these
securities or rights on Nasdaq First North Stockholm (or equivalent information
from an organised market or multilateral trading facility (MTF)), where applicable
reduced by any consideration paid for such securities or rights in conjunction with
the offer. In the absence of a quotation of the bid price, the closing transaction
price quoted shall form the basis of the calculation. Days on which neither a
transaction price nor a bid price is quoted shall not be included for the purposes of
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the calculation. The period of notification determined in the offer, shall at the re-
calculation of the Exercise Price and the number of Shares according to this
paragraph correspond to 25 trading days as stated above. In the event that such
listing does not take place, the value of the right to participate in the offer shall, to
the extent possible, be determined based upon the change in market value
regarding the Company's Shares which is deemed to have arisen as a
consequence of the offer.

The re-calculated Exercise Price according to the above shall be established by
the Company immediately after the expiration of the period of offer and shall be
applied to Subscription made after such determination.

In the event the Company’s shares are not listen or traded on an organised
market or another multilateral trading facility, a re-calculated Exercise Price and
re-calculated number of Shares in accordance with this subsection e) shall apply.
Instead of what is stated regarding the average Share price, the Share price shall
be determined by an independent valuer appointed by the Company.

In the event of Subscription during a time period of re-calculation of the Exercise
Price and/or the number of Shares for which each Warrant entitles to
Subscription, the provisions in subsection c), last paragraph shall apply.

Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap.
aktiebolagslagen med féretradesratt for aktiedgarna - &ger Bolaget besluta
att ge samtliga innehavare av teckningsoptioner samma foretradesratt som
enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje innehavare, oaktat
salunda att teckning ej verkstallts, anses vara agare till det antal aktier som
innehavaren skulle ha erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption
verkstallts av det antal aktier, som varje teckningsoption berattigade till
teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som
avses i mom. e) ovan, ska vad i foregaende stycke sagts 4ga motsvarande
tilampning, dock att det antal aktier som innehavaren anses vara agare till
| sadant fall ska faststéllas efter den teckningskurs, som gallde vid
tidpunkten for beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna féretradesratt i enlighet med
bestammelserna i detta mom. f), ska ndgon omrékning enligt mom. c), d)
eller e) ovan inte aga rum.

In the event the Company carries out a new issue or an issue according to
Chapter 14 or 15 of the Swedish Companies Act — based on the pre-emptive
rights of the shareholders - the Company may decide to grant all Warrant Holders
the same pre-emptive right as granted to the shareholders according to the
resolution. Each Warrant Holder, notwithstanding that Subscription has not been
effected, thereby will be considered as owner of the number of Shares that the
Warrant Holder would have received, if Subscription for the number of Shares that
each Warrant entitles to has been effected at the time of the resolution on the
issue
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If the Company decides on an offer as described in subsection e) above, what is
stated in the previous paragraph shall apply correspondingly, however, that the
number of Shares considered owned by the Warrant Holder shall be determined
based on the number of Shares that each Warrant entitled the Warrant Holder to
subscribe for at the time the offer was resolved.

Should the Company decide to grant the Warrant Holders pre-emptive rights
according to the provisions in this subsection f), no re-calculation according to
subsections c), d) or e) above shall be made.

Beslutas om utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller
utdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar
utbetalda utdelningar, 6verskrider 30 procent av aktiens genomsnittskurs
under en period om 25 bérsdagar narmast fére den dag, da styrelsen for
Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstdmman lamna forslag om
sadan utdelning, ska, dar anmalan om teckning som gérs pa sadan tid, att
darigenom erhallen aktie inte medfor rétt till erhallande av sadan utdelning,
tillampas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som
varje optionsrétt berattigar till teckning av. Omrakningen ska baseras pa
den del av den sammanlagda utdelningen som éverstiger 30 procent av
aktiens genomsnittskurs under ovannamnd period (extraordinar utdelning).
Omréakningarna utfores enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under en period om 25 bérsdagar raknat

fr.o.m.

den dag dé& aktien noteras utan ratt till extraordinar
omraknad utdelning (aktiens
tecningskurs = genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs ékad med den
extraordinara utdelning som utbetalas per aktie

omraknat antal aktier ~ féregaende antal aktier som varje optionsratt
som varje optionsratt ~ beréttigar
teckning av = till teckning av x (aktiens genomsnittskurs ékad

med den extraordindra utdelning som utbetalas
per aktie)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje boérsdag under
ovan angiven period om 25 bérsdagar framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt Nasdaq First North Stockholms officiella
kurslista (eller motsvarande uppgift fran en reglerad marknad eller handelsplattform vid
vilken Bolagets aktier noteras eller handlas). | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stallet den som slutkurs noterade képkursen ingé i berékningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier ska faststallas tva
bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 borsdagar och ska tillampas vid
teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for notering eller handel pa en reglerad marknad eller
annan handelsplattform, och det beslutas om kontant utdelning till aktieagarna
innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma
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rakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt
for det rakenskapséret och 30 procent av Bolagets varde, ska, vid anmélan om teckning
som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av
sadan utdelning, tilldmpas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier i
enlighet med detta mom. g) Harvid ska Bolagets varde ersatta aktiens genomsnittskurs i
formeln. Bolagets varde ska bestdammas av en oberoende varderingsman utsedd av
Bolaget. Omrékningen baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som
Gverstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt for rakenskapsaret och 30 procent
av Bolagets vérde (extraordinar utdelning).

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat
antal aktier varje optionsréatt berattigar till teckning av faststéllts, ska bestammelserna i
mom. c), sista stycket ovan, &ga motsvarande tillampning.

If it is decided to pay a dividend to shareholders such that the shareholders
receive, combined with other dividends paid during the same financial year, a total
dividend exceeding 30 percent of the average market price of the Share during a
period of 25 trading days immediately preceding the day on which the Board of
Directors announced its intention to propose that the general shareholders’
meeting approves such a dividend, shall, for Subscriptions requested at such time
when the Shares received in such event do not carry rights to receive such
dividend, a re-calculated Exercise Price and a re-calculated number of Shares to
which each Warrant entitles the Warrant Holder to subscribe for shall be applied.
The re-calculations shall be based upon such part of the total dividend which
exceeds 30 percent of the average market price of the Shares during the above
period (extraordinary dividend). Re-calculations shall be made by the Company
according to the following formulas:
previous Exercise Price x the average
re-calculated Exercise Price = market price of the Share during a period
of 25 trading days calculated from and
including the day the Shares are listed
ex-rights to the extraordinary dividend
(average Share price)
average Share price increased by the
extraordinary dividend paid per Share

previous number of Shares for which

re-calculated number of Shares for each Warrant entitles the Warrant Holder

which each Warrant entitles the to subscribe x the average Share price

Warrant Holder to subscribe for = increased by the extraordinary dividend
distributed

average Share price
The average Share price shall be considered to correspond to the average of the
highest and lowest prices paid each trading day during the above period of 25
trading days in accordance with the official price list of Nasdaq First North
Stockholm (or equivalent information from an organised market or multilateral
trading facility (MTF)). In the absence of a quotation of a paid price, the last bid
price quoted for such date shall be used in the calculation. If neither a paid price
nor a bid price is quoted on a given day, that day shall be excluded from the
calculation.
The Exercise Price and number of Shares re-calculated in accordance with the
above shall be determined by the Company two Bank Days after the expiration of
such period of 25 trading days and shall apply to Subscriptions made after such
time.

C.
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In the event the Company’s shares are not listen or traded on an organised
market or another multilateral trading facility, and it is decided to pay a dividend to
shareholders such that the shareholders receive, combined with other dividends
paid during the same financial year, a total dividend exceeding 100 percent of the
profit after tax for the fiscal year and 30 percent of the Company’s value, shall, for
Subscriptions requested at such time when the Shares received in such event do
not carry rights to receive such dividend, a re-calculated Exercise Price and a re-
calculated number of Shares according to this subsection G shall be conducted.
For such re-calculation shall the Company’s value replace the average share
price. The Company’s value shall be determined by an independent valuer
appointed by the Company. The re-calculation is based upon the portion of the
total dividend that exceeds 100 percent of the Company’s result after tax for the
fiscal year and 30 percent of the Company’s value (extraordinary dividend).

In the event of Subscription during a time period of re-calculation of the Exercise
Price and/or the number of Shares for which each Warrant entitles to
Subscription, the provisions in subsection c), last paragraph shall apply.

Om Bolagets aktiekapital eller reservfond skulle minskas med aterbetalning
till aktieagarna, vilken minskning &r obligatorisk, tilldmpas en omraknad
teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna utféres enligt
foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga borskurs under en period om 25

borsdagar réknat fr.o.m. den dag d& aktien
omréaknad noteras utan ratt till

teckningskurs = aterbetalning (aktiens
genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per aktie

omréaknat antal aktier féregaende antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av x

som V_afje _ (aktiens genomsnittskurs ékad med det belopp som
teckningsoption aterbetalas per aktie)
beréttigar till

teckning av =
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i mom. c) ovan.

Vid omrékning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av aktier, ska istallet
for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp
anvandas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas pé inldst aktie minskat
med aktiens genomsnittliga borskurs under en period om
25 borsdagar narmast fore den dag da aktien noteras utan

ratt
beréknat aterbetalnings- till deltagande i minskningen (aktiens genomsnittskurs)
belopp per aktie det antal aktier i Bolaget som ligger till grund fér inlésen av

en aktie minskat med talet 1
Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i mom. c) ovan.

9
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Enligt ovan omréknad teckningskurs och omréaknat antal aktier ska faststillas tva
bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 borsdagar och ska tillampas
vid teckning, som verkstélls darefter.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat
antal aktier varje teckningsoption berattigar till teckning av faststallts, ska bestammelserna
i mom. c), sista stycket ovan, 4ga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktier inte &r foremal for notering eller handel pa en reglerad marknad eller
annan handelsplattform, ska en omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier
faststéllas i enlighet med detta mom. g) Harvid ska istallet for vad som anges betraffande
aktiens genomsnittskurs, vardet pa aktien bestammas av en oberoende varderingsman
utsedd av Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till
aktieagarna, vilken minskning inte &r obligatorisk, eller om Bolaget - utan att fraga ar om
minskning av aktiekapital - skulle genomféra aterkép av egna aktier men dar, enligt
Bolagets bedémning, atgérden med héansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska
effekter, ar att jamstélla med minskning som &r obligatorisk, ska omrakning av
teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption beréattigar till teckning av ske
med tillampning av s& langt majligt av de principer som anges ovan i detta moment g)

(h) In the event the Company’s share capital or statutory reserve is reduced through
a distribution to the shareholders, and the reduction is compulsory, a re-calculated
Exercise Price and a re-calculation of the number of Shares to which each
Warrant entitles the holder to purchase shall be carried out by the Company in
accordance with the following formulas:

previous Exercise Price x the average

re-calculated Exercise Price = market price of the Share during a period
of 25 trading days calculated from the day
on which the Share is listed without any
right to participate in the distribution
(average Share price) average Share
price increased by the extraordinary

dividend paid per Share

previous number of Shares for which the
re-calculated number of Shares for Warrant entitles the Warrant Holder to
which each Warrant entitles the subscribe x average Share price
Warrant Holder to subscribe for = increased by the amount distributed for

each Share average Share price

The average Share price is calculated in accordance with the provisions set forth
in subsection c) above.

On re-calculation according to the above and where the reduction is made by
redemption of Shares, instead of the actual amount repaid per share, an
estimated repayment amount shall be used as follows:

The actual amount repaid per Share
reduced by the average Share price
during a period of 25 trading days prior to
the date when the Share is quoted
estimated repayment amount per Share  without a right to participate in the
= reduction (average Share price)
the number of shares in the Company
forming the basis of the redemption of
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one share reduced by the figure 1
The average Share price is estimated in accordance with what is stated in
subsection c) above.
The re-calculation of the Exercise Price and the re-calculated number of Shares
stated above shall be determined by the Company two Banking Days after the
expiration of the stated period of 25 trading days and shall be applied to
Subscription effected thereafter.
In the event of Subscription during a time period of re-calculation of the Exercise
Price and/or the number of Shares for which each Warrant entitles to
Subscription, the provisions in subsection c), last paragraph shall apply.
In the event the Company’s shares are not listen or traded on an organised
market or another multilateral trading facility, a re-calculated Exercise Price and
re-calculated number of Shares in accordance with this subsection G shall apply.
Instead of what is stated regarding the average Share price, the Share price shall
be determined by an independent valuer appointed by the Company.
If the share capital is reduced through redemption of shares with repayment to the
shareholders, and the reduction is not compulsory, or if the Company — without
reducing the share capital — would re-purchase its own shares and the measure,
according to the Company’s opinion, due to its technical nature and economic
effect, is equivalent to an compulsory reduction, the re-calculation of the Exercise
Price and number of Shares each Warrant entitles the Warrant Holder to
subscribe for shall as far as possible be made by applying the principles outlined
above in this subsection g)

Genomfor Bolaget atgard som avses i moment a) - h) ovan eller annan
liknande atgard med liknande effekt och skulle, enligt Bolagets bedémning,
tillampning av harfér avsedd omrakningsformel, med hansyn till &tgardens
tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den
ekonomiska kompensation som innehavarna erhaller i forhallande till
aktieagarna inte ar skalig, ska Bolaget, forutsatt att Bolagets styrelse
lamnar skriftligt samtycke dartill, genomfora omrakningarna av
teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett skaligt resultat.

If the Company takes actions described in item a) — h), or any other similar action
leading to the similar effect and, in the opinion of the Company, the application of
the re-calculation formulas stated herein, with regard to the technical framing of
the action or for some other reason, would not be possible or lead to the
economic compensation received by the Warrant Holder in proportion to the
shareholders would not be reasonable, the Company, provided that the board of
directors of the Company consent in writing, shall carry out the re-calculations of
the Exercise Price and the number of Shares for which each Warrant entitles to
Subscription for the purpose of a reasonable result of the re-calculations.

Vid omrékning enligt ovan ska teckningskursen avrundas till helt tiotal ore,
varvid fem ore ska avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tva
decimaler.

In conjunction with re-calculation in accordance with the above, the Exercise Price
shall be rounded to the nearest SEK 0.10, whereupon SEK 0.05 shall be rounded
upwards, and the number of Shares shall be rounded to two decimal places.

\
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(k) Beslutas att Bolaget ska tréda i likvidation far, oavsett likvidationsgrunden,
anmalan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmélan om teckning
upphor i och med bolagsstammans likvidationsbeslut, oavsett salunda att
detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast i omedelbar anslutning till att Bolagets styrelse beslutat att kalla till
bolagsstamma som ska ta stallning till fraga om Bolaget ska trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska innehavarna genom
meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas om den avsedda
likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran om att anmalan om
teckning ej far ske, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.
Skulle Bolaget Iamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska innehavare -
oavsett vad som i punkt 4 ovan s&gs om tidigaste tidpunkt for anméalan om teckning - dga
ratt att géra anmalan om teckning fran den dag da meddelandet Iamnats, forutsatt att

teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstdmma vid
vilken frdgan om Bolagets likvidation ska behandlas.

(k) Inthe event it is resolved that the Company shall enter into liquidation pursuant to
Chapter 25 of the Companies Act, regardless of the grounds for the liquidation,
Subscription may not thereafter be made. The right to make an application for
Subscription shall terminate in conjunction with the resolution to place the
Company in liquidation, regardless of whether such resolution has entered into
effect.

Not later than in the immediately adjacent to the board of directors of the
Company’s resolution to convene a general meeting that shall resolve whether
the Company shall be placed into liquidation pursuant to Chapter 25, section 1 of
the Companies Act, notice shall be given to Warrant Holders in accordance with
Section 9 below in respect of the intended liquidation. The notice shall state that
Subscription may not be made following the adoption of a resolution by the
general meeting that the Company shall enter into liquidation.

In the event the Company gives notice of an intended liquidation in accordance
with the above, each Warrant Holder, irrespective of that which is set forth in
Section 4 above regarding the earliest time at which application for Subscription
may be made, shall be entitled to apply for Subscription commencing on the date
on which notice is given, provided that it is possible to effect Subscription at such
time that the Share can be represented at the general meeting at which the issue
of the Company's liquidation shall be addressed.

(I) Skulle bolagsstamman, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, godkanna -
eller samtliga aktiedgare i deltagande bolag i enlighet med fjarde stycke i
namnda paragraf underteckna - fusionsplan varigenom Bolaget ska uppgéa
i annat bolag, eller om bolagsstdmman, enligt 24 kap 17 §
aktiebolagslagen, skulle godkénna - eller samtliga aktieagare i deltagande
bolag i enlighet med fjarde stycke i namnda paragraf underteckna -
delningsplan varigenom Bolaget ska upplosas utan likvidation, far anmalan
om teckning darefter ej ske.

Senast i omedelbar anslutning till att Bolagets styrelse beslutat att kalla till
bolagsstamma som ska ta slutlig stallning till fragan om fusion eller delning
enligt ovan, eller om fusions- eller delningsplanen ska undertecknas av
samtliga aktiedgare i deltagande bolag senast sex veckor fore det att
W (K
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sadant undertecknande sker, ska innehavarna genom meddelande enligt
punkt 9 nedan underrattas om fusions- eller delningsavsikten. |
meddelandet ska en redogdrelse 1amnas for det huvudsakliga innehallet i
den avsedda fusionsplanen eller delningsplanen samt ska innehavarna
erinras om att anméalan om teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats
om fusion eller delning, eller sedan fusions- eller delningsplan
undertecknats, i enlighet med vad som angivits i féregaende stycke.

Skulle Bolaget 1amna meddelande om planerad fusion eller delning enligt
ovan, ska innehavare - oavsett vad som i punkt 4 sags om tidigaste
tidpunkt fér anmélan om teckning - &ga ratt att géra anmélan om teckning
fran den dag da meddelandet lamnats om fusions- eller delningsavsikten,
forutsatt att teckning kan verkstallas senast (i) pa tionde kalenderdagen
fore den bolagsstdmma vid vilken fusionsplanen varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag eller delningsplanen varigenom Bolaget ska uppldsas
utan likvidation ska godkannas, eller (ii) om fusions- eller delningsplanen
ska undertecknas av samtliga aktiedgare i deltagande bolag senast pa
tionde kalenderdagen fore det att sadant undertecknande sker.

In the event the general meeting, in accordance with Chapter 23 Section 15 of the
Companies Act, approve — or all shareholders, in accordance with paragraph four
of aforementioned provision, signs a merger plan whereby the Company shall be
absorbed by another company, or in the event the general meeting, in accordance
with Chapter 24 Section 17 of the Companies Act, would approve — or all
shareholders, in accordance with paragraph four of aforementioned provision,
signs a partition plan whereby the Company shall be dissolved without liquidation,
Subscription may not thereafter be made.

Not later than in the immediately adjacent to the board of directors of the
Company’s resolution to convene a general meeting that shall resolve upon
merger or partition according to what is stated above, or if the merger or partition
plan shall be signed by all shareholder not later than six weeks prior to such
signing, the Warrant Holders shall by notice in accordance with Section 9 below
be informed of the intent to merger or partition. The notice shall set forth the
principal terms of the proposed merger or partition plan and remind the Warrant
Holders that Subscription may not be made after a final decision regarding merger
or partition has been made or a merger or partition plan has been signed in
accordance with what is stated above.

In the event the Company gives notice of a proposed merger or partition as
described above, the Warrant Holders, irrespective of that which is set forth in
Section 4 above regarding the earliest time at which application for Subscription
may be made, shall be entitled to apply for Subscription commencing on the date
on which notice is given, provided that the Subscription can be exercised (i) the
tenth calendar day prior to the general meeting at which the merger plan whereby
the Company shall be absorbed by another company or the partition plan
whereby the Company shall be dissolved without liquidation shall be approved, or
(ii) if the merger or partition plan shall be signed by all shareholders in the
participating companies not later than the tenth calendar day prior to such signing
is made.

W
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(m) Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktie-
bolagslagen varigenom Bolaget ska uppga i ett annat bolag eller blir
Bolagets aktier féremal for tvangsinldésenforfarande enligt 22 kap samma
lag ska foljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggor
Bolagets styrelse sin avsikt att uppréatta en fusionsplan enligt i féregéende
stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag fér anméalan om
teckning enligt punkt 4 ovan infaller efter sadant offentliggérande, faststalla
en ny sista dag for anmélan om teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla
inom 30 dagar fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans med
dotterforetag aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i
Bolaget att majoritetsaktieagaren, enligt vid var tid gallande lagstiftning,
ager pakalla tvangsinldésen av aterstaende aktier och offentliggor
majoritetsaktiedgaren sin avsikt att pakalla sadan tvangsinlosen, ska vad
som i foregaende stycke sdgs om slutdag dga motsvarande tillampning.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta
moment L, ska - oavsett vad som i punkt 4 ovan s&gs om tidigaste tidpunkt
for anmalan om teckning - innehavare aga ratt att géra sadan anmalan
fram till slutdagen. Bolaget ska senast tre veckor fore slutdagen genom
meddelande enligt punkt 9 nedan erinra innehavarna om denna ratt samt
att anmalan om teckning ej far ske efter slutdagen.

(m) In the event the board of directors of the Company establishes a merger plan
according to Chapter 23 Section 28 of the Companies Act whereby the Company
shall be absorbed by another company or the Company’s share shall be subject
to compulsory buy-out proceeding in accordance with Chapter 22 of the
Companies Act shall the following apply.

In the event a Swedish limited company owns all Shares in the Company, and the
board of directors of the company makes their intent to establish a merger plan
public in accordance with the provision stated in the paragraph above, the
Company shall, in the event the last day for Subscription pursuant to Section 4
above occurs after such announcement, determine a new last date for
Subscription (the expiration date). The expiration date shall be within 30 days
from the publication.

In the event one shareholder (the majority shareholder) alone or together with
subsidiaries owns such a large portion of the total number of Shares that the
majority owner, in accordance with the at the time applicable law has the right to
initiate a compulsory buy-out proceeding and the majority owner makes its
intention to initiate such proceeding public, what is stated in the preceding
paragraph regarding the expiration date shall apply.

In the event the announcement has been conducted in accordance with what is
stated in above in subsection L, the Warrant Holder, irrespective of that which is
set forth in Section 4 above regarding the earliest time at which application for
Subscription may be made, shall be entitled to apply for Subscription. The
Company shall not later than three weeks prior to the expiration date by notice in
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accordance with Section 9 below remind the Warrant Holder of this right and that
Subscription may not be made following the expiration date.

Oavsett vad under mom. k), 1) och m) ovan sagts om att anmalan om
teckning ej far ske efter beslut om likvidation, godk&nnande av fusionsplan
/delningsplan eller efter utgangen av ny slutdag vid fusion ska ratten att
gora anmalan om teckning ater intréda for det fall att likvidationen upphér
respektive fusionen ej genomfors.

Notwithstanding the provisions set forth in subsections k), I), and m) above stating
that Subscription may not be made following the approval of a, liquidation, merger
or partition plan, or after the expiration of a new expiration date in relations to a
merger, the right to make an application for Subscription shall re-apply in
circumstances where the merger and the partition, respectively, is not carried out
or the liquidation is terminated.

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om
teckning ej darefter ske. Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre ratt
far anmalan om teckning aterigen ske.

In the event the Company is declared bankrupt, application for Subscription may
not take place after the date of the receiving order. Where, however, the receiving
order is reversed by a court of higher instance, application for Subscription may
be made.

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i denna punkt 8 angiven atgard
som skulle medféra en omrakning av teckningskursen till belopp
understigande akties kvotvarde belopp.

The Company undertakes not to make any in this Section 8 specified action that
would result in a re-calculation of the Exercise Price per Share to an amount
below the quotient value of a Share.

Meddelanden / Notices

Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska ske genom brev med
posten till varje innehavare under dennes for Bolaget senast kdnda adress

eller inforas i minst en i Stockholm utkommande daglig tidning.

Notices concerning the Warrants shall be given to each Warrant Holder in writing
to the address last known by the Company, or be inserted in at least one
newspaper published daily in Stockholm.

Sekretess / Confidentiality

Bolaget far ej obehorigen till tredje man lamna uppgift om
optionsinnehavare.

Unless authorised to do so, the Company may not provide information concerning
a Warrant Holder to third parties.
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Andring av villkor / Amendments of Terms and Conditions

Bolaget ager for innehavarnas rakning besluta om andring av dessa villkor i den man
lagstiftning, domstolsavgoérande, myndighetsbesilut eller om det i 6vrigt enligt Bolagets
beddémning av praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och innehavarnas
rattigheter inte i nagot vasentligt hdnseende forsamras.

The Company is entitled to on behalf of the Warrant Holder resolve upon
amendments to these terms and conditions to the extent the law, court decisions,
government decisions or it is otherwise according to the Company’s assessment
of practical reasons is appropriate or necessary, and the Warrant Holders’ rights
are not materially impaired.

Force majeure / Force Majeure

| fraga om de pa Bolaget ankommande atgarderna géller att ansvarighet inte kan géras
gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler aven om Bolaget vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte erséttas av Bolaget, om normal aktsamhet
iakttagits. Bolaget ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada eller annan féljdskada. Inte
heller ansvarar Bolaget for skada som orsakats av att innehavare eller annan bryter mot
lag, férordning, foreskrift eller dessa villkor. Harvid uppmérksammas innehavare péa att
denne ansvara for att handlingar som Bolaget tillstallts ar riktiga och behérigen
undertecknade samt att Bolaget underrattas om andringar som sker betraffande lamnade
uppgifter.

Foreligger hinder for Bolaget att helt eller delvis vidta atgard pa grund av
omstandighet som anges ovan far atgarden skjutas upp till dess hindret
upphort. Om Bolaget till foljd av en sddan omstandighet ar forhindrat att
verkstalla eller ta emot betalning ska Bolaget respektive innehavaren inte

vara skyldig att erlagga droéjsmalsranta.

In respect to actions by the Company, the Company cannot be made liable for
loss resulting from Swedish or foreign legislation, Swedish or foreign
governmental actions, acts of war, terrorism, strikes, blockades, boycotts,
lockouts or other similar circumstances. The reservation in respect to strikes,
blockades, boycotts and lockouts shall apply even if the Company is itself the
subject of such action.

Losses arising in other cases will not be reimbursed by the Company, if ordinary
prudence has been observed. The Company shall not be responsible under any
circumstances for indirect or other consequential damages. Neither is the
Company responsible for any damage cause by the Warrant Holder or other by
breaching the law, rules, regulations or theses terms and conditions. Hereby the
Warrant Holders are made aware that it is the Warrant Holder responsibility that
the documents provided to the Company are duly signed and that the Company is
notified of any changes in the information provided.

In the event the Company, fully or partially, is prevented from taking actions due
fo circumstances mentioned above, the actions may be postponed until the
obstacle is removed. If the Company due to such circumstance is prevented from
making or receive payments, the Company or the Warrant Holder shall not be
required to pay interest.
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Tillamplig lag och forum / Governing Law and Jurisdiction

Svensk lag ér tillamplig pa dessa villkor. Tvist skall avgéras genom
skiliedom enligt Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstituts regler
for forenklat skiljeforfarande. Skiljeférfarandet skall &ga rum i Géteborg.
Kostnaderna for skiljeforfarandet skall baras av Bolaget oberoende av
utgangen i forfarandet, férutsatt att Optionsinnehavarens pakallande av
skiljeforfarande inte varit uppenbart ogrundat i vilket fall uppkommande
kostnader skall baras av Optionsinnehavaren.

Swedish law shall apply on these terms. Any dispute shall be finally settled by
arbitration in accordance with the rules for expedited arbitration of the Arbitration
Institute of Stockholm Chamber Commerce. The seat of arbitration shall be
Gothenburg. The costs for the proceedings shall be borne by the Company
irrespective of the outcome of the proceedings, provided that if the Option
Holder’s request for arbitral proceedings is found obviously unfounded, the costs
shall be paid by the Option Holder.
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HUVUDAGARNAS FORSLAG TILL PRESTATIONSBASERAT LANGSIKTIGT
INCITAMENTSPROGRAM FOR VISSA STYRELSELEDAMOTER

Det foreslés att bolagsstimman beslutar om inférande av ett prestationsbaserat |angsiktigt
incitamentsprogram for vissa styrelseledamoéter i Bolaget ("Board LTIP 2018”) i enlighet med
punkterna 14a — b nedan. Besluten under punkterna 14a — b nedan féreslas vara villkorade av
varandra och samtliga beslut féreslas darfor antas i ett sammanhang. Skulle majoritetskravet for
punkt 14b inte uppfyllas, féreslas att Bolaget ska kunna ingé ett aktieswap-avtal med en tredje part i
enlighet med punkt 14c nedan och beslut under punkterna 14a och 14c ska d& vara villkorade av
varandra och antas i ett sammanhang.

Board LTIP 2018 ar ett program enligt vilket deltagarna vederlagsfritt kommer att tilldelas
prestationsbaserade aktieratter ("Aktieratter”) vilka berattigar till aktier i Bolaget berdknat i enlighet
med nedan angivna principer, dock som hogst 475 000 aktier. Som en del i implementeringen av
Board LTIP 2018 kommer hégst 475 000 teckningsoptioner att emitteras i enlighet med punkt 14b
nedan.

Forslag till beslut om antagande av ett prestationsbaserat l&ngsiktigt incitamentsprogram fér vissa
styrelseledaméter (punkt 14a)

Bakgrund till forslaget

Board LTIP 2018 riktar sig till huvudaktiedgaroberoende styrelseledaméter i Bolaget (dvs.
exkluderande styrelseledaméterna Géran Wessman, Kjell Stenberg och Jacob Gunterberg, vilka
har en koppling till Bolagets aktiedgare, Géran Wessman med bolag, Kjell Stenberg och HealthCap
VI L.P.). Huvudagarna anser att ett aktierelaterat incitamentsprogram &r en viktig del i ett
konkurrenskraftigt ersattningspaket for att kunna attrahera, behalla och motivera internationellt
kvalificerade styrelseledaméter i Bolaget samt for att stimulera dessa personer till att prestera sitt
yttersta i syfte att maximera vardeskapandet for samtliga aktiedgare. Board LTIP 2018 &r anpassat
till Bolagets nuvarande position och behov. Huvudégarna anser att Board LTIP 2018 kommer att
Oka deltagarnas engagemang i Bolagets verksamhet, stirka lojaliteten gentemot Bolaget samt vara
till férdel for saval Bolaget som dess aktieagare.

Villkor for Aktieratter

For Aktieratterna ska foljande villkor gélla.
Aktieratterna ska tilldelas deltagarna vederlagsfritt omedelbart efter bolagsstamman.

Aktieratterna intjanas gradvis under cirka tre &r, motsvarande tre perioder fram till dagen for
publicering av Q2-rapporten 2021, dar varje period motsvarar tiden fran en arsstamma (eller i
forekommande fall extra bolagsstamma) fram till dagen omedelbart fére nasta arsstamma (varje
sadan tidsperiod en "Period”). Aktieratterna intignas med 1/3 vid slutet av varje Period, under
forutsattning att deltagaren fortfarande ar styrelsemedlem i Bolaget den dagen. | tillagg till dessa
villkor for intjdnande &ar Aktieratterna féremal for prestationsbaserad intjaning baserat pa
utvecklingen av Bolagets aktiekurs, i enlighet med villkoren for intjianande nedan.

Aktieratterna ar foremal fér prestationsbaserad intjaning baserat pa utvecklingen av Bolaget
aktiekurs under perioden fran dagen for 13 augusti 2018 till och med dagen for arsstamman 2021.
Aktiekursens utveckling kommer att matas baserat pa den volymvagda genomsnittskursen for
Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm First North under 30 handelsdagar omedelbart efter 17
augusti 2018 och
30 handelsdagar omedelbart fére dagen for publicering av Q2-rapporten 2021. Om Bolagets
aktiekurs darvid har ékat med mer an 150 procent ska 100 procent av Aktieratterna intjanas, och
om aktiekursen har 6kat med 50 procent ska 25 procent av Aktieratterna intjanas. | handelse av en
6kning av aktiekursen med mellan 50 och 150 procent kommer intjaning av Aktieratterna ske linjart.
Vid en 6kning av aktiekursen med mindre an 50 procent sker ingen intjaning.
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Den tidigaste tidpunkt vid vilken intjdnade Aktieratter far utnyttias ar dagen for publicering av Q2-
rapporten 2021.

Varje intjdnad Aktieratt ger innehavaren ratt att vederlagsfritt erhalla en aktie i Bolaget under
forutsattning att innehavaren fortfarande &r styrelseledamot i Bolaget vid relevant
intianandetidpunkt. Vid vissa sedvanliga "good leaver’-situationer (inkluderande bland annat
alderspension, dodsfall och bestdende arbetsoférméaga till foljd av olyckshandelse eller sjukdom),
ska detta ocksa galla under det férsta aret fram till och med dagen for arsstamman 2019, dven om
deltagaren inte langre &r styrelseledamot i Bolaget. Huvudagarna ska ocks&, pa inradan av
ersattningsutskottet exklusive styrelseledaméter som deltar i Board LTIP 2018, ha en diskretionar
ratt att bestdmma, fran fall till fall, om en ledamot som lamnar styrelsen ar en "good leaver” i andra
fall &n de som angivits ovan.

Antalet Aktieratter kommer att omréknas i handelse av forandringar i Bolaget aktiekapitalstruktur,
exempelvis vid fondemission, fusion, féretradesemission, uppdelning eller sammanslagning av
aktier, minskning av aktiekapitalet eller liknande atgarder.

Aktieratterna kan inte dverlatas och far inte pantséttas.

Aktieratterna kan tilldelas av moderbolaget samt av andra bolag inom den koncern dar Bolaget ar
moderbolag.

| handelse av ett offentligt uppkdpserbjudande, forsélining av Bolagets verksamhet, likvidation,
fusion eller annan liknande transaktion som paverkar Bolaget, ska samtliga Aktieratter tjgnas in i
samband med att sddan transaktion genomfors.

Tilldelning

Antalet Aktieratter som ska tilldelas varje deltagare ska motsvara nedanstdende summa for
respektive representant dividerat med den volymvagda genomsnittskursen fér Bolagets aktie pa
Nasdaq Stockholm First North under 30 handelsdagar fére den 13 augusti 2018.

Aktieratterna i Board LTIP 2018 ska tilldelas enligt féljande:

Leif Darner 125 000
Hans Schikan 125 000
Maarten Kraan 125 000
Peter Strom 50 000
Sara Malcus 50 000

I varje fall omfattar Board LTIP 2018 ett totalt antal Aktieratter som, om alla Aktieratter intjanas i
enlighet med ovanstaende intjaningsvillkor, berattigar till hogst 475 000 aktier i Bolaget.

Utformning, administration och ratten att andra villkoren fér Aktieratterna

Ersattningsutskottet (exklusive deltagande ledaméter) ansvarar for utformningen av de detaljerade
villkoren fér Board LTIP 2018, inom ramen fér ovan angivna villkor och riktlinjer. | samband darmed
ska ersattningsutskottet (exklusive deltagande ledaméter) ha ratt att géra anpassningar for att
uppfylla sarskilda regler eller marknadsférutsattningar utomlands, inklusive besluta om kontant-
eller annan avrékning for det fall det anses fordelaktigt for Bolaget baserat pa utlandska
skatteregler.

Beredning av forslaget

Board LTIP 2018 har initierats av Bolaget huvudédgare baserat pa géallande marknadspraxis for

jamforbara europeiska (inklusive svenska) noterade bolag.
Utspadning
w G
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Board LTIP 2018 kommer att omfatta hégst totalt 475 000 aktier, vilket, under férutsattning att den
foreslagna foretradesemissionen fulltecknas, motsvarar en utspadning om cirka 1,4 procent vid full
utspadning. Med beaktande &ven av aktier som kan emitteras enligt tidigare implementerade
incitamentsprogram i Bolaget, samt enligt det il bolagsstémman  féreslagna
incitamentsprogrammet riktat till vissa ledande befattningshavare och nyckelpersoner, uppgar den
motsvarande maximala utspéadningen till cirka 8,5 procent vid full utspadning. Utspadningen
férvantas ha en marginell paverkan pé Bolagets nyckeltal "Resultat per aktie”.

Programmets omfattning och kostnader

Board LTIP 2018 kommer att redovisas i enlighet med "K3 (kap. 26) — Aktierelaterade
ersattningar”.. K3 féreskriver att Aktierdtterna ska kostnadsféras som personalkostnader over
intianandeperioden och kommer att redovisas direkt mot eget kapital. Personalkostnader i enlighet
med K3 péverkar inte Bolagets kassafléde. Sociala avgifter kommer att kostnadsféras i
resultatrakningen i enlighet med UFR 7 under intjanandeperioden.

Under antagande om en aktiekurs vid tidpunkten for tilldelning av Aktieratter om 10 kronor, en
okning av vérdet pad Bolaget om 180 miljoner kronor (vilket motsvarar en éarlig uppgang av
aktiekursen med
20 procent) och att Aktieratter tjanas in och utnyttjas i enlighet med gallande villkor for aktieratter,
uppskattas den arliga kostnaden fér Board LTIP 2018, enligt K3, uppga till cirka 1,2 miljoner kronor
fore skatt. Den arliga kostnaden for sociala avgifter uppskattas totalt till cirka 0,4 miljoner kronor,
baserat pa ovanstaende antaganden och en skattesats pa sociala avgifter om 31,42 procent. Den
totala arliga kostnaden foér Board LTIP 2018 under programmets l6ptid, inklusive kostnader enligt
K3 och for sociala avgifter, uppskattas darmed till cirka 1,5 miljoner kronor.

Den totala kostnaden av Board LTIP, inkluderat alla kostnader ovan och sociala avgifter, beraknas
enligt ovanstaende antaganden att uppga till cirka 4,5 miljoner kronor.

Leverans av aktier enligt Board LTIP 2018

For att sékerstélla leverans av aktier enligt Board LTIP 2018 féreslas att bolagsstamman beslutar
att emittera teckningsoptioner i enlighet med punkt 14b nedan.

Forslag avseende emission av teckningsoptioner (punkt 14b)

| syfte att tillférsakra leverans av aktier under Board LTIP 2018 féreslas att bolagsstamman beslutar
att emittera hdgst 475 000 teckningsoptioner, varigenom Bolagets aktiekapital kan komma att 6ka
med hdégst cirka 250 000 kronor.

Rétt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, endast
tillkomma Dotterbolaget. Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar inrattandet av
Board LTIP 2018.

Dotterbolaget ska &ga ratt att Gverfora teckningsoptioner till deltagare i Board LTIP 2018 eller till en
finansiell mellanhand i samband med utnyttjande av Aktieratterna.

Teckningsoptionerna ska ges ut vederlagsfritt. Teckningskursen for de aktier som tecknas med stéd
av teckningsoptionerna ska motsvara aktiens kvotvarde.

For beslut enligt ovan kréavs bitréde av aktiedgare med minst nio tiondelar av saval avgivna roster
som de vid stamman féretradda aktierna.

Ovriga villkor som ska galla for teckningsoptionerna

I 6vriga ska de villkor som framgér av Bilaga A galla for teckningsoptionerna.
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Aktieswap-avtal med en tredje part (punkt 14c)

Skulle majoritetskravet for punkt 14b ovan inte uppfyllas, foreslas att bolagsstamman beslutar att
Board LTIP 2018 istdllet ska sékras genom att styrelsen bemyndigas & Bolagets rakning inga ett
aktieswap-avtal med en tredje part pa villkor i enlighet med praxis pa marknaden, dér den tredje
parten i eget namn ska vara beréttigad att férvarva och dverfora aktier i Bolaget till deltagarna.

b
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Bilaga A
Schedule A

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER SERIE 2018:2 | VICORE PHARMA
HOLDING AB (PUBL) AVSEENDE VISSA STYRELSELEDAMOTER

TERMS AND CONDITIONS FOR WARRANTS SERIES 2018:2 IN VICORE
PHARMA HOLDING AB (PUBL) CONCERNING CERTAIN BOARD
MEMBERS

1. Definitioner / Definitions
| foreliggande villkor ska féljande benémningar ha den innebérd som anges
nedan.
For the purposes of these terms and conditions, the following terms shall have the
meanings as stated below.

"Aktie” en stamaktie i Bolaget med nuvarande

"Share” kvotvarde;

a common share in the Company with present
quotient value;

“Bankdag” dag i Sverige som inte ar séndag eller annan
allman helgdag eller som betraffande betalning
av skuldebrev inte ar likstalld med allman

“Banking Day” helgdag i Sverige;

a day in Sweden which is not a Sunday or other
public holiday or which, with regard to payments of
debt instruments, is not equated with a public

holiday;

“‘Bolaget” Vicore Pharma Holding AB (publ), (org. nr
556680-3804);

"the Company” Vicore Pharma Holding AB (publ) (reg. no. 556680-
3804);

"Euroclear” Euroclear Sweden AB eller annan central

vardepappersforvarare enligt 2 kap. lagen

(1998:1479) om kontoféring av finansiella
"Euroclear” instrument;

Euroclear Sweden AB or a similar account-keeping

institution according to the Financial Instruments

Accounts Act;
"Innehavare” innehavare av teckningsoption;
"Warrant Holder” the holder of a Warrant;
“Teckning” sadan teckning av aktier i Bolaget, som avses i
14 kap. aktiebolagslagen (2005:551);
“Subscription” subscription for new Shares as provided for in
Chapter 14 of the Swedish Companies Act;
“Teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya stamaktier
“Exercise Price” kan ske;

the price at which Subscription for new ordinary
Shares can take place;
“Teckningsoption” ratt att teckna en (1) ny stamaktie i Bolaget mot
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betalning i pengar enligt dessa villkor.

"Warrant” the right to subscribe for one (1) new ordinary Share
in the Company against payment according to these
terms and conditions.

Teckningsoptioner och teckningsoptionsbevis / Warrants and
Warrant Certificates

Antalet teckningsoptioner uppgér till hégst 475 000 stycken. Inga
teckningsoptionsbevis kommer att utges.

The total number of Warrants amounts to a maximum of 475,000. No Warrant
certificates will be issued.

Ratt att teckna samt teckningskurs / The Right to Subscribe and
Exercise Price

Innehavare ska &ga réatt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny
stamaktie i Bolaget till en teckningskurs per aktie motsvarande kvotvardet
for Bolagets aktie.

Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av, kan aga rum i de fall som
framgar av punkt 8 nedan. Teckning kan endast ske av det hela antal
aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner berattigar, det vill
saga brakdelar av aktier kan ej tecknas.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att
innehavaren ges rétt att teckna aktier i Bolaget mot kontant betalning pa
nedan angivna villkor.

Teckning far inte ske om det féreligger tvist om inlésen jamnlikt 22 kap 26
§ 2 st aktiebolagslagen (2005:551) férran tvisten har avgjorts genom dom
eller beslut som vunnit laga kraft. Om teckningstiden enligt punkt 4 nedan
Ioper ut dessforinnan eller inom tre manader darefter har dock

teckningsoptionsinnehavaren rétt att utnyttja teckningsoptionen under tre

manader efter det att avgérandet vann laga kraft.

The Warrant Holder shall be entitled to acquire one (1) common share in the
Company at an issue price per share corresponding to the quota value of the
Company’s share.

A recalculation of the Exercise Price as well as of the number of shares that each
Warrant entitles the Warrant Holder to subscribe for can also be made as set forth
in Section 8 below. Subscription can only be made in relation to the number of
whole Shares to which the total number of Warrants entitles, i.e. part of a Share
cannot be subscribed for.

The Company undertakes that each Warrant Holder is given the right to subscribe
for Shares in the Company against cash payment according to the terms and
conditions below.

In the event of a dispute concerning redemption of minority shares in accordance
with Chapter 22 Section 26 paragraph 2 of the Swedish Companies Act,
Subscription may not be made until the dispute has been finally settled. However,
if the subscription period under the Section 4 below will expire before then or
within three months thereafter, the Warrant Holder shall be entitled to exercise the
Warrant during three months after the judgment became final.

—
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Anmalan om teckning / Notification of Subscription

Anmalan om teckning av aktier med stod av teckningsoptioner kan &ga
rum under tiden fran och med dagen for registrering av
teckningsoptionerna hos Bolagsverket till och med den 31 december 2021
eller till och med den tidigare dag som féljer av punkt 8 k) — m) nedan.

Vid sadan anmalan ska ifylld anmélningssedel enligt faststallt formular
inges till Bolaget.

Anmalan om teckning &r bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.

Inges inte anmélan om teckning av aktier inom i forsta stycket angiven tid,
upphor all rétt enligt teckningsoptionerna att gélla.

Notification of Subscription of shares by the exercise of Warrants can be made
from and including the day of registration of the Warrants with the Swedish
Companies’ Office until and including December 31, 2021 or until the earlier date
stipulated in Section 8 k) — m) below.

Notification of Subscription shall be made by submitting a specific form to the
Company.

Notification of Subscription is binding and cannot be revoked by the Warrant
Holder.

Where a notification of Subscription is not filed within the period set forth in the
first paragraph of this Section 4, any and all rights pursuant to the Warrants shall
expire.

Betalning / Payment

Vid anmalan om teckning ska betalning erldggas kontant pa en gang for
det antal aktier som anmélan om teckning avser till ett av Bolaget anvisat
konto.

Optionsinnehavaren ska erlagga den skatt eller avgift som kan komma att
utga for overlatelse, innehav eller utnyttjande av teckningsoption pa grund
av svensk eller utlandsk lagstiftning eller svensk eller utlandsk myndighets

beslut.
Following Subscription, payment for the number of shares subscribed for shall be
made immediately in cash to an account designated by the Company.

The Warrant Holder shall pay any tax or fee that may be payable in relation to the
transfer, possession or exercise of the Warrants due to Swedish or foreign
legislation or Swedish or foreign governmental decisions.

Inférande i aktieboken m.m. / Recording in Share Register, etc.
Teckning verkstalls genom att de nya aktierna interimistiskt registreras pa
avstamningskonton genom Bolagets férsorg. Sedan registrering hos
Bolagsverket gt rum, blir registreringen pa avstamningskonton slutgiltig.
Som framgar av punkt 8 nedan, senareléggs i vissa fall tidpunkten for
sadan slutgiltig registrering pa avstamningskonto.

Om Bolaget inte ar avstamningsbolag vid anmalan om teckning, verkstalls
teckning genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok som
\wl/ (/é
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interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum, upptas de nya

aktierna i Bolagets aktiebok som aktier.

The Subscription shall be exercised by an interim registration, of which the
Company shall be responsible, of the Shares at a securities account. After
registration at the Swedish Companies Registration Office is finalised, the
registration at the securities account shall be definitive. As stated in Section 8
below, the definitive registration at the securities account is delayed in certain
cases.

If the Company is not a CSD company at the time of notification of Subscription,
the Subscription shall be exercised by recording the Shares in the share register
as interim shares. After the registration at the Swedish Companies Registration
Office is finalised, the Shares shall be recorded in the share register as shares.

Utdelning pa ny aktie / Dividends in respect of new Shares

De nytecknade aktierna medfor rétt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att teckning
verkstallts.

Om Bolaget inte ar avstamningsbolag medfér de nytecknade aktierna rétt
till vinstutdelning férsta gangen pa narmast foljande bolagsstamma som

beslutar om utdelning efter det att teckning verkstallts.

Shares which are issued following Subscription shall entitle to participation in the
distribution of profits for the first time on the nearest record date occurring after
the Subscription has been exercised.

If the Company is not a CSD company, the Shares shall entitle to participation in
the distribution of profits for the first time at the nearest general meeting that
resolves upon dividends after the Subscription has been exercised.

Omrakning i vissa fall / Re-calculation in certain cases

Betraffande den ratt, som ska tillkomma innehavare av teckningsoption vid
vissa bolagshandelser sdsom om aktiekapitalet och/eller antalet aktier fore
aktieteckning 6kas eller minskas, samt i vissa andra fall, ska foljande galla:
The following shall apply with respect to the right of the Warrant Holder in different
corporate situation, such as increase or decrease of the share capital or the
number of shares before the Subscription etc:

Genomfor Bolaget en fondemission ska teckning dar anmalan om teckning
gors pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas senast pa femte vardagen
fore bolagsstdmma, som beslutar om emissionen verkstallas forst sedan
stamman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning
verkstélld efter emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa
avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att delta i emissionen.
Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen
for emissionen.

Om Bolaget inte &r avstamningsbolag vid tiden for bolagsstammans beslut
om emission, ska aktier som tillkommit pa grund av teckning som
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verkstallts genom att de nya aktierna tagits upp i aktieboken som
interimsaktier vid tidpunkten for bolagsstimmans beslut ha réatt att delta i
emissionen.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemission tillampas en
omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrékningarna utféres enligt
foljande formler:

omréknad foregaende teckningskurs x antalet aktier fore

teckningskurs = fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omréknat antal aktier ~ féregdende antal aktier som varje

som varje teckningsoption

teckningsoption beréttigar till teckning av x antalet aktier efter
beréttigar till teckning  fondemissionen

av= antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststills
snarast majligt efter bolagsstammans beslut om fondemission men
tillampas i forekommande fall forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Where the Company carries out a bonus issue of shares, Subscription shall be
effected, where a notification of Subscription is made at such time that it cannot
be effected on or before the fifth week day prior to the general meeting which
resolves to carry out the share issue, after a resolution has been adopted by the
general meeting in respect thereof. Shares which are issued as a consequence of
Subscription effected after the adoption of a resolution to carry out the share issue
shall be recorded on an interim basis in a securities account which means that the
holders of such Shares are not entitled to participate in the issue. Final
registration in a securities account shall take place after the record date for the
Share issue.

If the Company is not a CSD company at the time of the general meeting’s
resolution to carry out an issue, all Shares that has been issued as a result of the
Subscription and has been recorded on an interim basis in the share register shall
be entitled to participate in the issue.

In connection with Subscriptions effected after the adoption of the resolution to
carry out the bonus issue, a re-calculated Exercise Price and a re-calculated
number of Shares to which each Warrant entitles the Warrant Holder to subscribe
for shall be applied. The re-calculations shall be made by the Company according
to the following formulas:

re-calculated previous Exercise Price x the number of
Exercise Price = Shares prior to the bonus issue
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the number of Shares after the bonus issue

re-calculated number of Shares previous number of Shares which the

for which each Warrant Warrant

entitles to Subscription = entitled the Warrant Holder to subscribe for x
the number of Shares after the bonus issue
number of Shares prior to the bonus issue

The Exercise Price and the number of Shares re-calculated in accordance with
the above shall be determined by the Company as soon as possible following the
adoption by the general meeting of the resolution to carry out the bonus issue but
shall be applied only after the record date for the share issue.

(b) Genomfor Bolaget en sammanléggning eller uppdelning av aktier ska
mom. a) ovan aga motsvarande tillampning, varvid i férekommande fall
som avstamningsdag ska anses den dag d& sammanldggning respektive
uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

(b) Where the Company carries out a consolidation or a share split, subsection a)
above shall apply correspondingly, in which case the record date shall be deemed
to be the date on which the consolidation or share split, upon request by the
Company, is effected by Euroclear.

(c) Genomfor Bolaget en nyemission — med foretradesratt for aktieagarna att
teckna nya aktier och mot kontant betalning eller kvittning, dock med
undantag av den foretradesemission som stimman ska beslut om den
13 augusti 2018 — ska féljande gélla betraffande ratten till deltagande i
emissionen for aktie som tillkommit pa& grund av teckning med utnyttjande
av teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av
bolagsstammans godk&nnande eller med stéd av bolagsstammans
bemyndigande, ska i beslutet anges den senaste dag da teckning
ska vara verkstalld for att aktie, som tillkommit genom teckning, ska
medfdra ratt att delta i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare
an tionde kalenderdagen efter det att teckningsoptionsinnehavaren
har informerats om emissionsbeslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska teckning - dar
anmalan om teckning gors pa sadan tid, att teckningen inte kan
verkstallas senast pa femte vardagen fére den bolagsstamma som
beslutar om emissionen - verkstallas forst sedan Bolaget verkstalit
omrakning enligt detta mom. c), nast sista stycket. Aktie, som
tillkommit pa grund av sadan teckning, registreras interimistiskt pa
avstamningskonto, vilket innebéar att de inte har ratt att delta i
emissionen.
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Om Bolaget inte ar avstamningsbolag vid tiden for bolagsstammans beslut
om emission, ska aktier som tillkommit p& grund av teckning som
verkstallts genom att de nya aktierna tagits upp i aktieboken som
interimsaktier vid tidpunkten for bolagsstammans beslut ha rétt att delta |
emissionen.

Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer tillampas en omraknad teckningskurs
liksom en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av. Omrékningarna utfores enligt foljande formler:

féregdende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i emissionsbeslutet faststallda

omréknad teckningstiden
teckningskurs = (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs ékad med det pa grundval
darav framraknade teoretiska vardet pa
teckningsratten

foregaende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs

omréaknat antal aktier
som varje

teckningsoption Qi \ 3} . .
beréttiar till teckning rr?.ed det pa grundval darav framraknade teoretiska
e vardet

pa teckningsrétten)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
borsdag under teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt Nasdagq First North
Stockholms officiella kurslista (eller motsvarande uppgift fran en reglerad
marknad eller handelsplattform (MTF) vid vilken Bolagets aktier noteras
eller handlas). | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som
slutkurs noterade kdpkursen ingé i berékningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:

det antal nya aktier som hdgst kan komma att
utges enligt emissionsbeslutet x (aktiens
teckningsréttens varde 9enomsnittskurs
= minus teckningskursen for den nya
aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa
teckningsratten bestammas till noll.
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Enligt ovan omréknad teckningskurs och omraknat antal aktier ska
faststéllas tva bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas
vid teckning, som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal fér notering eller handel pa en reglerad
marknad eller annan handelsplattform, ska en omraknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststéllas i enlighet med detta mom. c¢). Harvid ska
istallet fér vad som anges betraffande aktiens genomsnittskurs, vardet pa
aktien bestdmmas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier
som varje teckningsoption berattigar till teckning av faststallts, verkstélls
teckning endast preliminart, varvid det antal aktier, som varje
teckningsoption fére omrakning berattigar till teckning av, upptas
interimistiskt pa avstdmningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje
teckningsoption efter omrékningar kan berattiga till ytterligare aktier enligt
punkt 3 ovan. Slutlig registrering p& avstamningskontot sker sedan
omrakningarna faststéllts. Om Bolaget inte ar avstamningsbolag verkstalls
teckning genom att de nya aktierna upptages i aktieboken som
interimsaktier. Sedan omrakningarna har faststallts upptages de nya
aktierna i aktieboken som aktier.

Where the Company carries out a new issue of shares subject to the pre-emptive
rights of the shareholders to subscribe for new Shares in exchange for cash
payment or payment through set-off of claims against the Company, but with the
exception of the rights issue which the general meeting is to decide upon at the
EGM on 13 August 2018, the following shall apply:

1. Where the Board of Directors resolves to carry out the share issue
contingent upon the approval of or pursuant to authorisation by the general
meeting, the resolution of the share issue shall set forth the last date on
which Shares issued pursuant to Subscription entitle the Warrant Holders
to participate in the share issue. Such date shall not be earlier than the
tenth calendar day after the Warrant Holder has been informed of
resolution to issue shares.

2. Where the general meeting resolves to carry out the share issue,
Subscription, where application for Subscription is made at such time that
it cannot be effected on or before the fifth week day prior to the general
meeting which resolves to carry out the share issue, shall be exercised
after the Company has conducted the re-calculation according to this
Subsection c), second last paragraph. Share that has been issued due to
such subscription shall be registered on an interim basis at a securities
account, meaning that they do not have the right to participate in the issue.

If the Company is not a CSD company at the time of the general meeting’s
resolution to carry out a share issue, all Shares that has been issued as a result
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of the Subscription and has been recorded on an interim basis in the share
register shall be entitled to participate in the issue.

In connection with Subscriptions which are effected at such time that no right to
participate in the share issue arises, a re-calculated Exercise Price and a re-
calculated number of Shares to which each Warrant entitles the Warrant Holder to
subscribe for shall be applied. The re-calculations shall be made according to the

following formulas:
previous Exercise Price x the average
re-calculated Exercise Price = market price of the Share during the
subscription period set forth in the
resolution approving the issue (the
average Share price)
average Share price increased by the
theoretical value of the subscription right
calculated on the basis thereof
re-calculated number of Shares  previous number of Shares which the
for which each Warrant entitles ~ Warrant entitled the Warrant Holder to
to Subscription = subscribe for x the average Share price
increased by the theoretical value of the
subscription right calculated on the basis
thereof

the average Share price

The average Share price shall be deemed to be equivalent to the average of the
calculated average values, for each trading day during the subscription period, of
the highest and lowest transaction price according to Nasdaq First North
Stockholm’s official price list (or equivalent information from an organised market
or multilateral trading facility (MTF)) at which the Company’s share is listed or
traded). In the event no transaction price is quoted, the last bid price which is
quoted as the closing price for such date shall form the basis of the calculation.
Days on which neither a transaction price nor a bid price is quoted shall be
excluded from the calculation.

The theoretical value of the subscription right shall be calculated according to the
following formula:
the maximum number of new Shares that
may be issues according to the resolution
approving the issue x the average Share
value of subscription right = price reduced by the Exercise Price of the
new Share
number of Shares prior to the adoption of
the resolution approving the issue

In the event there is a negative value arising from the above-stated calculation,
the theoretical value of the subscription right shall be deemed to be zero.
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The re-calculated Exercise Price and re-calculated number of Shares as set forth
above shall be determined by the Company two Banking Days after the expiration
of the subscription period and shall apply to Subscriptions exercised thereafter.

In the event the Company’s shares are not listen or traded on an organised
market or another multilateral trading facility, a re-calculated Exercise Price and
re-calculated number of Shares in accordance with this subsection c¢) shall apply.
Instead of what is stated regarding the average Share price, the Share price shall
be determined by an independent valuer appointed by the Company.

For the time until the re-calculated Exercise Price and re-calculated number of
Shares that each Warrant entitles Subscription for is determined, Subscription is
exercised preliminary, whereby the number of Shares that each Warrant gives the
right to prior to re-calculation is recorded on an interim basis in a securities
account. Further, it is noted that each Warrant, after re-calculation, can give the
right to additional Shares according to Section 3 above. Final registration in a
securities account shall take place after the re-calculations are determined.

If the Company is not a CSD company Subscription is exercised by recording the
new Shares on an interim basis in the share register. When the re-calculation is
determined, the Shares shall be recorded as Shares in the share register.

Genomfor Bolaget en emission av konvertibler eller teckningsoptioner —
med foretradesratt for aktiedgarna — ska betraffande réatten till deltagande i
emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande
av teckningsoption bestdmmelserna i mom. c¢), ovan dga motsvarande
tillampning.

Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att rétt till deltagande i
emissionen inte uppkommer tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom
en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av. Omrakningarna utfors enligt foljande formler:

féregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under den i emissionsbeslutet faststallda

omréaknad teckningstiden
teckningskurs = (aktiens genomsnittsskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens

omréknat antal varde

aktier foregaende antal aktier som varje teckningsoption
som varje berattigar till teckning av x

teckningsoption (aktiens genomsnittskurs 6kad med

berittigar till = teckningsrattens

teckning av varde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i mom.

c) ovan.
wl
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Teckningsréttens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
borsdag under teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsratten enligt Nasdaq
First North Stockholms officiella kurslista (eller motsvarande uppgift fran en
reglerad marknad eller handelsplattform vid vilken Bolagets aktier noteras
eller handlas). | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som
slutkurs noterade kopkursen inga i berékningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i berakningen.

Enligt ovan omréknad teckningskurs och omraknat antal aktier ska
faststéllas tva bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas
vid teckning, som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for notering eller handel pa en reglerad
marknad eller annan handelsplattform, ska en omraknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststéllas i enlighet med detta mom. d) Harvid ska
istallet for vad som anges betraffande aktiens genomsnittskurs, vardet pa
aktien bestammas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid teckning som verkstélls under tiden till dess att omraknad
teckningskurs och omraknat antal aktier varje teckningsoption berattigar till
teckning av faststéllts, ska bestdmmelserna i mom. c), sista stycket ovan,
aga motsvarande tillampning.

Where the Company carries out an issue of Warrants pursuant to Chapter 14 of
the Swedish Companies Act or convertible bonds pursuant to Chapter 15 of the
Swedish Companies Act subject to the pre-emptive rights for shareholders to
subscribe —regarding the right for Shares, allotted as a consequence of exercise
of Warrants, to participate in the issue, the provisions of subsection ¢) above shall

apply.

In the event of Subscriptions which are effected at such time that no right to
participate in the share issue arises, a re-calculated Exercise Price and a re-
calculation of the number of Shares to which each Warrant entitles the Warrant
Holder to subscribe for shall be applied. The re-calculations shall be made
according to the following formulas:
previous Exercise Price x the average
re-calculated Exercise Price = market price of the Share during the
subscription period set forth in the
resolution approving the issue (the
average Share price)
average Share price increased by the
value of the subscription right

re-calculated number of Shares, for previous number of Shares that each

which each Warrant entitles to Warrant entitles to Subscription for x the

Subscription = average Share price increased by the
value of the Subscription

average Share price
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The average Share price shall be calculated in accordance with the provisions set
forth in subsection c) above.

The value of a subscription right shall be deemed to be equivalent to the average
of the calculated average values, for each trading day during the subscription
period, of the highest and lowest transaction price according to Nasdaq First
North Stockholm’s official price list (or equivalent information from an organised
market or multilateral trading facility (MTF)). In the event no transaction price is
quoted, the bid price which is quoted as the closing price shall form the basis of
the calculation. Days on which neither a transaction price nor a bid price is quoted
shall not be included for the purposes of the calculation.

The re-calculated Exercise Price and re-calculated number of Shares as set forth
above shall be determined by the Company two Banking Days after the expiration
of the subscription period and shall apply to purchases made thereafter.

In the event the Company’s shares are not listen or traded on an organised
market or another multilateral trading facility, a re-calculated Exercise Price and
re-calculated number of Shares in accordance with this subsection d) shall apply.
Instead of what is stated regarding the average Share price, the Share price shall
be determined by an independent valuer appointed by the Company.

In the event of Subscription during a time period of re-calculation of the Exercise
Price and/or the number of Shares for which each Warrant entitles to
Subscription, the provisions in subsection c), last paragraph shall apply.

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i mom. a) — d) ovan rikta
erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesrétt enligt principerna i
aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot
slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktieagarna utdela
sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet), ska, dar
anmalan om teckning som gérs pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie
inte medfor réatt till deltagande i erbjudandet, tillampas en omraknad
teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utfors enligt
foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

omréknad borskurs under den i erbjudandet faststallda
teckn/ngskurs = anmalningstiden (aktiens
genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet (inkopsrattens
varde)

omréaknat antal aktier ~ foregaende antal aktier som varje teckningsoption

som varje berattigar till teckning av x (aktiens
teckningsoption genomsnittskurs dkad

beréttigar till = med inkOpsrattens

teckning av varde)

aktiens genomsnittskurs
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Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i mom.
C) ovan.

For det fall aktiedgarna erhallit inkdpsréatter och handel med dessa agt rum,
ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
inkOpsréattens varde. Inkdpsréattens varde ska harvid anses motsvara
genomsnittet av det for varje borsdag under ifrdgavarande tid framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen
enligt Nasdaq First North Stockholms officiella kurslista (eller motsvarande
uppgift fran en reglerad marknad eller handelsplattform vid vilken Bolagets
aktier noteras eller handlas). | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stallet den som slutkurs noterade képkursen ingé i berakningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i berakningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sadan handel med
inkOpsratter som avses i foregaende stycke ej gt rum, ska omrakning av
teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av ske med tilldmpning sa langt majligt av de principer som an-
ges ovan i detta mom. e), varvid féljande ska galla. Om notering sker av de
vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje
borsdag under 25 bérsdagar fran och med férsta dag for notering
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid Nasdaq
First North Stockholms officiella kurslista (eller motsvarande uppgift fran en
reglerad marknad eller handelsplattform vid vilken Bolagets aktier noteras
eller handlas), i férekommande fall minskat med det vederlag som betalats
for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs
ska i stallet den som slutkurs noterade képkursen inga i berakningen.
Noteras varken betalkurs eller képkurs under viss eller vissa dagar, ska vid
berakningen av vardet av ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran
sadan dag. Den i erbjudandet faststéllda anmalningstiden ska vid
omrakning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses
motsvara den ovan i detta stycke namnda perioden om 25 borsdagar. Om
notering ej &ger rum, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa
langt mojligt faststallas med ledning av den marknadsvardesforandring
avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av
erbjudandet.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier ska
faststallas snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och ska tillampas
vid teckning, som verkstélls efter ett sddant faststallande har skett.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for notering eller handel pa en reglerad
marknad eller annan handelsplattform, ska en omréknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststéllas i enlighet med detta mom. e) Harvid ska
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istallet fér vad som anges betraffande aktiens genomsnittskurs, vardet pa
aktien bestammas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad
teckningskurs och omréknat antal aktier varje teckningsoption berattigar till
teckning av faststéllts, ska bestdmmelserna i mom. c), sista stycket ovan,
aga motsvarande tillampning.

In the event the Company, under circumstances other than those set forth in
subsections a) — d) above, directs an offer to the shareholders, based upon pre-
emptive rights pursuant to the principles set forth in Chapter 13, section 1 of the
Companies Act, to purchase securities or rights of any kind from the Company or
where the Company resolves, pursuant to the above-stated provisions, to
distribute to its shareholders such securities or rights without consideration, a re-
calculated Exercise Price and a re-calculated number of Shares to which each
Warrant entitles the Warrant Holder to purchase shall be applied in conjunction
with Subscriptions which are effected at such time that Shares acquired as a
consequence thereof do not entitle the Warrant Holder to participate in the offer.
Re-calculations shall be made by the Company according to the following
formulas:
re-calculated Exercise Price = previous Exercise Price x the average
market price of the Share during the
acceptance period set forth in the offer
(average Share price)
average Share price increased by the
value of participation in the offer (value of

the participation right
re-calculated number of Shares, previous number of Shares for which
for which each Warrant entitles to each Warrant entitles to Subscription x
Subscription = the average Share price increased by the

value of the participation right
average Share price

The average Share price shall be calculated in accordance with the provisions set
forth in subsection c) above.

In the event that shareholders have obtained participation rights and these have
been traded, the value of the participation right shall be deemed to be the average
of the calculated average values, for each trading day during the relevant period,
of the highest and lowest transaction price according to Nasdaq First North
Stockholm’s official price list (or equivalent information from an organised market
or multilateral trading facility (MTF)). In the event no transaction price is quoted,
the bid price which is quoted as the closing price for such date shall form the
basis of the calculation. Days on which neither a transaction price nor a bid price
is quoted shall not be included for the purposes of the calculation.

In the event participation rights has not been received or trading in participation
rights has otherwise not taken place, a re-calculation of the Exercise Price and a
re-calculation of the number of shares to which each Warrant entitles the Warrant
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Holder to purchase shall be made to the extent possible upon the application of
the principles set forth above in this subsection e), whereupon the following shall
apply. Where a listing is carried out in respect of the securities or rights which are
offered to the shareholders, the value of the right to participate in the offer shall be
deemed to be the average of the calculated average values, for each frading day
during a period of 25 trading days commencing on the first day for listing, of the
highest and lowest transaction price during the day for transactions in these
securities or rights on Nasdaq First North Stockholm (or equivalent information
from an organised market or multilateral trading facility (MTF)), where applicable
reduced by any consideration paid for such securities or rights in conjunction with
the offer. In the absence of a quotation of the bid price, the closing transaction
price quoted shall form the basis of the calculation. Days on which neither a
transaction price nor a bid price is quoted shall not be included for the purposes of
the calculation. The period of notification determined in the offer, shall at the re-
calculation of the Exercise Price and the number of Shares according to this
paragraph correspond to 25 trading days as stated above. In the event that such
listing does not take place, the value of the right to participate in the offer shall, to
the extent possible, be determined based upon the change in market value
regarding the Company's Shares which is deemed to have arisen as a
consequence of the offer.

The re-calculated Exercise Price according to the above shall be established by
the Company immediately after the expiration of the period of offer and shall be
applied to Subscription made after such determination.

In the event the Company’s shares are not listen or traded on an organised
market or another multilateral trading facility, a re-calculated Exercise Price and
re-calculated number of Shares in accordance with this subsection e) shall apply.
Instead of what is stated regarding the average Share price, the Share price shall
be determined by an independent valuer appointed by the Company.

In the event of Subscription during a time period of re-calculation of the Exercise
Price and/or the number of Shares for which each Warrant entitles to
Subscription, the provisions in subsection c), last paragraph shall apply.

Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap.
aktiebolagslagen med foretradesratt for aktiedgarna - ager Bolaget besluta
att ge samtliga innehavare av teckningsoptioner samma foretradesratt som
enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje innehavare, oaktat
salunda att teckning ej verkstallts, anses vara agare till det antal aktier som
innehavaren skulle ha erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption
verkstéllts av det antal aktier, som varje teckningsoption berattigade till
teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som
avses i mom. e) ovan, ska vad i foregdende stycke sagts 4ga motsvarande
tillampning, dock att det antal aktier som innehavaren anses vara agare till
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| sadant fall ska faststallas efter den teckningskurs, som gallde vid
tidpunkten for beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna féretradesratt i enlighet med
bestammelserna i detta mom. f), ska nagon omréakning enligt mom. c), d)
eller e) ovan inte aga rum.

() In the event the Company carries out a new issue or an issue according to
Chapter 14 or 15 of the Swedish Companies Act — based on the pre-emptive
rights of the shareholders - the Company may decide to grant all Warrant Holders
the same pre-emptive right as granted to the shareholders according to the
resolution. Each Warrant Holder, notwithstanding that Subscription has not been
effected, thereby will be considered as owner of the number of Shares that the
Warrant Holder would have received, if Subscription for the number of Shares that
each Warrant entitles to has been effected at the time of the resolution on the
issue

If the Company decides on an offer as described in subsection e) above, what is
stated in the previous paragraph shall apply correspondingly, however, that the
number of Shares considered owned by the Warrant Holder shall be determined
based on the number of Shares that each Warrant entitled the Warrant Holder to
subscribe for at the time the offer was resolved.

Should the Company decide to grant the Warrant Holders pre-emptive rights
according to the provisions in this subsection f), no re-calculation according to
subsections c), d) or e) above shall be made.

(9) Beslutas om utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller
utdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar
utbetalda utdelningar, dverskrider 30 procent av aktiens genomsnittskurs
under en period om 25 bérsdagar narmast fére den dag, da styrelsen for
Bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstimman lamna forslag om
sadan utdelning, ska, dar anmalan om teckning som gérs pa sadan tid, att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning,
tillampas en omréknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som
varje optionsréatt berattigar till teckning av. Omrakningen ska baseras pa
den del av den sammanlagda utdelningen som éverstiger 30 procent av
aktiens genomsnittskurs under ovannamnd period (extraordinar utdelning).
Omréakningarna utféres enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
borskurs under en period om 25 bérsdagar raknat

fr.o.m.

den dag da aktien noteras utan rétt till extraordinar
omraknad utdelning (aktiens
tecningskurs = genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordinara utdelning som utbetalas per aktie

omraknat antal aktier ~ féregaende antal aktier som varje optionsrétt
som varje optionsratt ~ berattigar
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teckning av = till teckning av x (aktiens genomsnittskurs ckad

med den extraordindra utdelning som utbetalas
per aktie)
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
borsdag under ovan angiven period om 25 bérsdagar framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen
enligt Nasdagq First North Stockholms officiella kurslista (eller motsvarande
uppgift fran en reglerad marknad eller handelsplattform vid vilken Bolagets
aktier noteras eller handlas). | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stallet den som slutkurs noterade képkursen inga i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i berakningen.
Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier ska
faststéllas tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25
borsdagar och ska tillampas vid teckning som verkstills darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for notering eller handel pa en reglerad
marknad eller annan handelsplattform, och det beslutas om kontant
utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar,
overstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt for det
rakenskapséaret och 30 procent av Bolagets varde, ska, vid anmalan om
teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfér
ratt till erhallande av sadan utdelning, tilldmpas en omréknad teckningskurs
och ett omraknat antal aktier i enlighet med detta mom. g) Harvid ska
Bolagets varde ersatta aktiens genomsnittskurs i formeln. Bolagets varde
ska bestammas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.
Omrékningen baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som
overstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt for rakenskapsaret
och 30 procent av Bolagets varde (extraordinar utdelning).

Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad
teckningskurs och omraknat antal aktier varje optionsratt berattigar till
teckning av faststéllts, ska bestammelserna i mom. c), sista stycket ovan,
aga motsvarande tillampning.

If it is decided to pay a dividend to shareholders such that the shareholders
receive, combined with other dividends paid during the same financial year, a total
dividend exceeding 30 percent of the average market price of the Share during a
period of 25 trading days immediately preceding the day on which the Board of
Directors announced its intention to propose that the general shareholders’
meeting approves such a dividend, shall, for Subscriptions requested at such time
when the Shares received in such event do not carry rights to receive such
dividend, a re-calculated Exercise Price and a re-calculated number of Shares to
which each Warrant entitles the Warrant Holder to subscribe for shall be applied.
The re-calculations shall be based upon such part of the total dividend which
exceeds 30 percent of the average market price of the Shares during the above
period (extraordinary dividend). Re-calculations shall be made by the Company
according to the following formulas:

previous Exercise Price x the average

re-calculated Exercise Price = market price of the Share during a period
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of 25 trading days calculated from and
including the day the Shares are listed
ex-rights to the extraordinary dividend
(average Share price)

average Share price increased by the

extraordinary dividend paid per Share

previous number of Shares for which

re-calculated number of Shares for each Warrant entitles the Warrant Holder

which each Warrant entitles the to subscribe x the average Share price

Warrant Holder to subscribe for = increased by the extraordinary dividend
distributed

average Share price
The average Share price shall be considered to correspond to the average of the
highest and lowest prices paid each trading day during the above period of 25
trading days in accordance with the official price list of Nasdagq First North
Stockholm (or equivalent information from an organised market or multilateral
trading facility (MTF)). In the absence of a quotation of a paid price, the last bid
price quoted for such date shall be used in the calculation. If neither a paid price
nor a bid price is quoted on a given day, that day shall be excluded from the
calculation.
The Exercise Price and number of Shares re-calculated in accordance with the
above shall be determined by the Company two Bank Days after the expiration of
such period of 25 trading days and shall apply to Subscriptions made after such
time.
In the event the Company’s shares are not listen or traded on an organised
market or another multilateral trading facility, and it is decided to pay a dividend to
shareholders such that the shareholders receive, combined with other dividends
paid during the same financial year, a total dividend exceeding 100 percent of the
profit after tax for the fiscal year and 30 percent of the Company’s value, shall, for
Subscriptions requested at such time when the Shares received in such event do
not carry rights to receive such dividend, a re-calculated Exercise Price and a re-
calculated number of Shares according to this subsection G shall be conducted.
For such re-calculation shall the Company’s value replace the average share
price. The Company’s value shall be determined by an independent valuer
appointed by the Company. The re-calculation is based upon the portion of the
total dividend that exceeds 100 percent of the Company'’s result after tax for the
fiscal year and 30 percent of the Company’s value (extraordinary dividend).
In the event of Subscription during a time period of re-calculation of the Exercise
Price and/or the number of Shares for which each Warrant entitles to
Subscription, the provisions in subsection c), last paragraph shall apply.

Om Bolagets aktiekapital eller reservfond skulle minskas med aterbetalning
till aktieagarna, vilken minskning ar obligatorisk, tillampas en omraknad
teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje
teckningsoption beréttigar till teckning av. Omrakningarna utféres enligt
foljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens

genomsnittliga borskurs under en period om 25

borsdagar raknat fr.o.m. den dag da aktien
omréknad noteras utan ratt till
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teckningskurs = aterbetalning (aktiens
genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp
som aterbetalas per aktie

omréknat antal aktier ~ foregaende antal aktier som varje

som varje teckningsoption berattigar till teckning av x
teckningsoption (aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp
beréttigar till o

) _ aterbetalas per
teckning av = aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i mom.
Cc) ovan.

Vid omrékning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av
aktier, ska istallet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett
beraknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas pa inlost
aktie minskat med aktiens genomsnittliga
borskurs under en period om 25 bérsdagar
narmast fore den dag da aktien noteras utan ratt

berédknat till deltagande i minskningen (aktiens
aterbetalnings- genomsnittskurs)
belopp per aktie det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for

inldsen av en aktie minskat med talet 1
Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i mom.
C) ovan.
Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier ska
faststéllas tva bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25
borsdagar och ska tillampas vid teckning, som verkstalls darefter.
Vid teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad
teckningskurs och omréknat antal aktier varje teckningsoption beréttigar till
teckning av faststéllts, ska bestdmmelserna i mom. c¢), sista stycket ovan,
aga motsvarande tillampning.
Om Bolagets aktier inte ar féremal for notering eller handel p& en reglerad
marknad eller annan handelsplattform, ska en omréknad teckningskurs och
omraknat antal aktier faststéllas i enlighet med detta mom. g) Harvid ska
istallet for vad som anges betraffande aktiens genomsnittskurs, vardet pa
aktien bestammas av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.
Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med
aterbetalning till aktieagarna, vilken minskning inte &r obligatorisk, eller om
Bolaget - utan att fraga & om minskning av aktiekapital - skulle genomféra
aterkép av egna aktier men dar, enligt Bolagets bedémning, &tgarden med
hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att
jamstalla med minskning som éar obligatorisk, ska omrékning av
teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till
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teckning av ske med tillampning av sa langt majligt av de principer som
anges ovan i detta moment g)

(h) In the event the Company’s share capital or statutory reserve is reduced through
a distribution to the shareholders, and the reduction is compulsory, a re-calculated
Exercise Price and a re-calculation of the number of Shares to which each
Warrant entitles the holder to purchase shall be carried out by the Company in
accordance with the following formulas:

previous Exercise Price x the average

re-calculated Exercise Price = market price of the Share during a period
of 25 trading days calculated from the day
on which the Share is listed without any
right to participate in the distribution
(average Share price) average Share
price increased by the extraordinary

dividend paid per Share

previous number of Shares for which the
re-calculated number of Shares for Warrant entitles the Warrant Holder to
which each Warrant entitles the subscribe x average Share price
Warrant Holder to subscribe for = increased by the amount distributed for

each Share average Share price

The average Share price is calculated in accordance with the provisions set forth
in subsection c) above.

On re-calculation according to the above and where the reduction is made by
redemption of Shares, instead of the actual amount repaid per share, an
estimated repayment amount shall be used as follows:

The actual amount repaid per Share
reduced by the average Share price
during a period of 25 trading days prior to
the date when the Share is quoted
estimated repayment amount per Share  without a right to participate in the
= reduction (average Share price)
the number of shares in the Company
forming the basis of the redemption of
one share reduced by the figure 1
The average Share price is estimated in accordance with what is stated in
subsection c) above.
The re-calculation of the Exercise Price and the re-calculated number of Shares
stated above shall be determined by the Company two Banking Days after the
expiration of the stated period of 25 trading days and shall be applied to
Subscription effected thereafter.
In the event of Subscription during a time period of re-calculation of the Exercise
Price and/or the number of Shares for which each Warrant entitles to
Subscription, the provisions in subsection c), last paragraph shall apply.
In the event the Company’s shares are not listen or traded on an organised
market or another multilateral trading facility, a re-calculated Exercise Price and
re-calculated number of Shares in accordance with this subsection G shall apply.
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Instead of what is stated regarding the average Share price, the Share price shall
be determined by an independent valuer appointed by the Company.

If the share capital is reduced through redemption of shares with repayment to the
shareholders, and the reduction is not compulsory, or if the Company — without
reducing the share capital — would re-purchase its own shares and the measure,
according to the Company’s opinion, due to its technical nature and economic
effect, is equivalent to an compulsory reduction, the re-calculation of the Exercise
Price and number of Shares each Warrant entitles the Warrant Holder to
subscribe for shall as far as possible be made by applying the principles outlined
above in this subsection g)

Genomfor Bolaget atgérd som avses i moment a) - h) ovan eller annan
liknande atgard med liknande effekt och skulle, enligt Bolagets bedémning,
tillampning av harfor avsedd omrékningsformel, med hansyn till atgardens
tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den
ekonomiska kompensation som innehavarna erhaller i férhallande till
aktieagarna inte &r skalig, ska Bolaget, forutsatt att Bolagets styrelse
lamnar skriftligt samtycke dartill, genomféra omrakningarna av
teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption beréttigar
till teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett skaligt resultat.

If the Company takes actions described in item a) — h), or any other similar action
leading to the similar effect and, in the opinion of the Company, the application of
the re-calculation formulas stated herein, with regard to the technical framing of
the action or for some other reason, would not be possible or lead to the
economic compensation received by the Warrant Holder in proportion to the
shareholders would not be reasonable, the Company, provided that the board of
directors of the Company consent in writing, shall carry out the re-calculations of
the Exercise Price and the number of Shares for which each Warrant entitles to
Subscription for the purpose of a reasonable result of the re-calculations.

Vid omrakning enligt ovan ska teckningskursen avrundas till helt tiotal 6re,
varvid fem 6re ska avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tva
decimaler.

In conjunction with re-calculation in accordance with the above, the Exercise Price
shall be rounded to the nearest SEK 0.10, whereupon SEK 0.05 shall be rounded
upwards, and the number of Shares shall be rounded to two decimal places.

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation far, oavsett likvidationsgrunden,
anmalan om teckning ej darefter ske. Réatten att géra anmélan om teckning
upphor i och med bolagsstammans likvidationsbeslut, oavsett salunda att
detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast i omedelbar anslutning till att Bolagets styrelse beslutat att kalla till
bolagsstémma som ska ta stéllning till fraga om Bolaget ska tréda i frivillig
likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska innehavarna genom
meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas om den avsedda
likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran om att anmalan om
teckning ej far ske, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.
Skulle Bolaget Idamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska
innehavare - oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for
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anmalan om teckning - &ga ratt att géra anmalan om teckning fran den dag
da meddelandet lamnats, férutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa
tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken frdgan om
Bolagets likvidation ska behandlas.

In the event it is resolved that the Company shall enter into liquidation pursuant to
Chapter 25 of the Companies Act, regardless of the grounds for the liquidation,
Subscription may not thereafter be made. The right to make an application for
Subscription shall terminate in conjunction with the resolution to place the
Company in liquidation, regardless of whether such resolution has entered into
effect.

Not later than in the immediately adjacent to the board of directors of the
Company’s resolution to convene a general meeting that shall resolve whether
the Company shall be placed into liquidation pursuant to Chapter 25, section 1 of
the Companies Act, notice shall be given to Warrant Holders in accordance with
Section 9 below in respect of the intended liquidation. The notice shall state that
Subscription may not be made following the adoption of a resolution by the
general meeting that the Company shall enter into liquidation.

In the event the Company gives notice of an intended liquidation in accordance
with the above, each Warrant Holder, irrespective of that which is set forth in
Section 4 above regarding the earliest time at which application for Subscription
may be made, shall be entitled to apply for Subscription commencing on the date
on which notice is given, provided that it is possible to effect Subscription at such
time that the Share can be represented at the general meeting at which the issue
of the Company's liquidation shall be addressed.

Skulle bolagsstamman, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, godkénna -
eller samtliga aktiedgare i deltagande bolag i enlighet med fjarde stycke i
namnda paragraf underteckna - fusionsplan varigenom Bolaget ska uppga
i annat bolag, eller om bolagsstdmman, enligt 24 kap 17 §
aktiebolagslagen, skulle godkénna - eller samtliga aktieagare i deltagande
bolag i enlighet med fjarde stycke i namnda paragraf underteckna -
delningsplan varigenom Bolaget ska uppltsas utan likvidation, far anmalan
om teckning darefter ej ske.

Senast i omedelbar anslutning till att Bolagets styrelse beslutat att kalla till
bolagsstamma som ska ta slutlig stallning till fragan om fusion eller delning
enligt ovan, eller om fusions- eller delningsplanen ska undertecknas av
samtliga aktiedgare i deltagande bolag senast sex veckor fore det att
sadant undertecknande sker, ska innehavarna genom meddelande enligt
punkt 9 nedan underrattas om fusions- eller delningsavsikten. |
meddelandet ska en redogodrelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i
den avsedda fusionsplanen eller delningsplanen samt ska innehavarna
erinras om att anmélan om teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats
om fusion eller delning, eller sedan fusions- eller delningsplan
undertecknats, i enlighet med vad som angivits i foregaende stycke.

Skulle Bolaget ldamna meddelande om planerad fusion eller delning enligt
ovan, ska innehavare - oavsett vad som i punkt 4 s&gs om tidigaste
tidpunkt for anméalan om teckning - &ga ratt att géra anmélan om teckning
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fran den dag da meddelandet Iamnats om fusions- eller delningsavsikten,
forutsatt att teckning kan verkstallas senast (i) pa tionde kalenderdagen
fore den bolagsstdmma vid vilken fusionsplanen varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag eller delningsplanen varigenom Bolaget ska upplésas
utan likvidation ska godkannas, eller (ii) om fusions- eller delningsplanen
ska undertecknas av samtliga aktiedgare i deltagande bolag senast pa
tionde kalenderdagen fore det att sadant undertecknande sker.

In the event the general meeting, in accordance with Chapter 23 Section 15 of the
Companies Act, approve — or all shareholders, in accordance with paragraph four
of aforementioned provision, signs a merger plan whereby the Company shall be
absorbed by another company, or in the event the general meeting, in accordance
with Chapter 24 Section 17 of the Companies Act, would approve — or all
shareholders, in accordance with paragraph four of aforementioned provision,
signs a partition plan whereby the Company shall be dissolved without liquidation,
Subscription may not thereafter be made.

Not later than in the immediately adjacent to the board of directors of the
Company’s resolution to convene a general meeting that shall resolve upon
merger or partition according to what is stated above, or if the merger or partition
plan shall be signed by all shareholder not later than six weeks prior to such
signing, the Warrant Holders shall by notice in accordance with Section 9 below
be informed of the intent to merger or partition. The notice shall set forth the
principal terms of the proposed merger or partition plan and remind the Warrant
Holders that Subscription may not be made after a final decision regarding merger
or partition has been made or a merger or partition plan has been signed in
accordance with what is stated above.

In the event the Company gives notice of a proposed merger or partition as
described above, the Warrant Holders, irrespective of that which is set forth in
Section 4 above regarding the earliest time at which application for Subscription
may be made, shall be entitled to apply for Subscription commencing on the date
on which notice is given, provided that the Subscription can be exercised (i) the
tenth calendar day prior to the general meeting at which the merger plan whereby
the Company shall be absorbed by another company or the partition plan
whereby the Company shall be dissolved without liquidation shall be approved, or
(ii) if the merger or partition plan shall be signed by all shareholders in the
participating companies not later than the tenth calendar day prior to such signing
is made.

(m) Uppréttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktie-

bolagslagen varigenom Bolaget ska uppga i ett annat bolag eller blir
Bolagets aktier foremal for tvangsinloésenforfarande enligt 22 kap samma
lag ska foljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggor
Bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i féregaende
stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag fér anméalan om
teckning enligt punkt 4 ovan infaller efter sadant offentliggdrande, faststélla
en ny sista dag fér anmalan om teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla
inom 30 dagar fran offentliggérandet.
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Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans med
dotterféretag aktier representerande sa stor andel av samtliga aktier i
Bolaget att majoritetsaktieadgaren, enligt vid var tid gallande lagstiftning,
ager pakalla tvangsinloésen av aterstaende aktier och offentliggor
majoritetsaktiedgaren sin avsikt att pakalla sadan tvangsinldsen, ska vad
som i foregaende stycke sdgs om slutdag &ga motsvarande tillampning.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta
moment L, ska - oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt
for anmalan om teckning - innehavare aga ratt att géra sddan anmalan
fram till slutdagen. Bolaget ska senast tre veckor fore slutdagen genom
meddelande enligt punkt 9 nedan erinra innehavarna om denna ratt samt
att anmalan om teckning ej far ske efter slutdagen.

In the event the board of directors of the Company establishes a merger plan
according to Chapter 23 Section 28 of the Companies Act whereby the Company
shall be absorbed by another company or the Company’s share shall be subject
to compulsory buy-out proceeding in accordance with Chapter 22 of the
Companies Act shall the following apply.

In the event a Swedish limited company owns all Shares in the Company, and the
board of directors of the company makes their intent to establish a merger plan
public in accordance with the provision stated in the paragraph above, the
Company shall, in the event the last day for Subscription pursuant to Section 4
above occurs after such announcement, determine a new last date for
Subscription (the expiration date). The expiration date shall be within 30 days
from the publication.

In the event one shareholder (the majority shareholder) alone or together with
subsidiaries owns such a large portion of the total number of Shares that the
majority owner, in accordance with the at the time applicable law has the right to
initiate a compulsory buy-out proceeding and the majority owner makes its
intention to initiate such proceeding public, what is stated in the preceding
paragraph regarding the expiration date shall apply.

In the event the announcement has been conducted in accordance with what is
stated in above in subsection L, the Warrant Holder, irrespective of that which is
set forth in Section 4 above regarding the earliest time at which application for
Subscription may be made, shall be entitled to apply for Subscription. The
Company shall not later than three weeks prior to the expiration date by notice in
accordance with Section 9 below remind the Warrant Holder of this right and that
Subscription may not be made following the expiration date.

Oavsett vad under mom. k), I) och m) ovan sagts om att anmalan om
teckning ej far ske efter beslut om likvidation, godkannande av fusionsplan
/delningsplan eller efter utgangen av ny slutdag vid fusion ska ratten att
gora anmalan om teckning ater intrada for det fall att likvidationen upphor
respektive fusionen ej genomfors.

Notwithstanding the provisions set forth in subsections k), I), and m) above stating
that Subscription may not be made following the approval of a, liquidation, merger
or partition plan, or after the expiration of a new expiration date in relations to a
merger, the right to make an application for Subscription shall re-apply in
v (.
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circumstances where the merger and the partition, respectively, is not carried out
or the liquidation is terminated.

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om
teckning ej darefter ske. Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre rétt
far anmalan om teckning aterigen ske.

In the event the Company is declared bankrupt, application for Subscription may
not take place after the date of the receiving order. Where, however, the receiving
order is reversed by a court of higher instance, application for Subscription may
be made.

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i denna punkt 8 angiven atgard
som skulle medféra en omrakning av teckningskursen till belopp
understigande akties kvotvarde belopp.

The Company undertakes not to make any in this Section 8 specified action that
would result in a re-calculation of the Exercise Price per Share to an amount
below the quotient value of a Share.

Meddelanden / Notices

Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska ske genom brev med
posten till varje innehavare under dennes for Bolaget senast kanda adress
eller inféras i minst en i Stockholm utkommande daglig tidning.

Notices concerning the Warrants shall be given to each Warrant Holder in writing
fo the address last known by the Company, or be inserted in at least one
newspaper published daily in Stockholm.

Sekretess / Confidentiality

Bolaget far ej obehorigen till tredje man lamna uppgift om
optionsinnehavare.

Unless authorised to do so, the Company may not provide information concerning
a Warrant Holder to third parties.

Andring av villkor / Amendments of Terms and Conditions

Bolaget ager for innehavarnas rékning besluta om andring av dessa villkor
i den man lagstiftning, domstolsavgérande, myndighetsbeslut eller om det i
ovrigt enligt Bolagets bedémning av praktiska skal ar andamalsenligt eller
nodvandigt och innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende
forsamras.

The Company is entitled to on behalf of the Warrant Holder resolve upon
amendments to these terms and conditions to the extent the law, court decisions,
government decisions or it is otherwise according to the Company’s assessment
of practical reasons is appropriate or necessary, and the Warrant Holders’ rights
are not materially impaired.

<
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12. Force majeure / Force Majeure
| fraga om de pa Bolaget ankommande atgarderna géller att ansvarighet
inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt
lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshéndelse,
terroristhandling, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler aven om Bolaget vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.
Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersattas av Bolaget, om normal
aktsamhet iakttagits. Bolaget ansvarar inte i nagot fall for indirekt skada
eller annan féljdskada. Inte heller ansvarar Bolaget for skada som orsakats
av att innehavare eller annan bryter mot lag, férordning, foreskrift eller
dessa villkor. Harvid uppmarksammas innehavare pa att denne ansvara for
att handlingar som Bolaget tillstallts ar riktiga och behorigen undertecknade
samt att Bolaget underrattas om andringar som sker betraffande lamnade
uppgifter.

Foreligger hinder for Bolaget att helt eller delvis vidta atgard pa grund av
omstandighet som anges ovan far atgarden skjutas upp till dess hindret
upphort. Om Bolaget till foljd av en sadan omstandighet ar forhindrat att
verkstélla eller ta emot betalning ska Bolaget respektive innehavaren inte

vara skyldig att erlagga drojsmalsranta.

In respect to actions by the Company, the Company cannot be made liable for
loss resulting from Swedish or foreign legislation, Swedish or foreign
governmental actions, acts of war, terrorism, strikes, blockades, boycotts,
lockouts or other similar circumstances. The reservation in respect to strikes,
blockades, boycotts and lockouts shall apply even if the Company is itself the
Subject of such action.

Losses arising in other cases will not be reimbursed by the Company, if ordinary
prudence has been observed. The Company shall not be responsible under any
circumstances for indirect or other consequential damages. Neither is the
Company responsible for any damage cause by the Warrant Holder or other by
breaching the law, rules, regulations or theses terms and conditions. Hereby the
Warrant Holders are made aware that it is the Warrant Holder responsibility that
the documents provided to the Company are duly signed and that the Company is
notified of any changes in the information provided.

In the event the Company, fully or partially, is prevented from taking actions due
fo circumstances mentioned above, the actions may be postponed until the
obstacle is removed. If the Company due to such circumstance is prevented from
making or receive payments, the Company or the Warrant Holder shall not be
required to pay interest.

13. Tillamplig lag och forum / Governing Law and Jurisdiction
Svensk lag ar tillamplig pa dessa villkor. Tvist skall avgéras genom
skiliedom enligt Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstituts regler
for forenklat skiljeforfarande. Skiljeforfarandet skall &ga rum i Goteborg.
Kostnaderna for skiljeforfarandet skall baras av Bolaget oberoende av
utgangen i forfarandet, forutsatt att Optionsinnehavarens pakallande av
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skiljeforfarande inte varit uppenbart ogrundat i vilket fall uppkommande

kostnader skall baras av Optionsinnehavaren.

Swedish law shall apply on these terms. Any dispute shall be finally settled by
arbitration in accordance with the rules for expedited arbitration of the Arbitration
Institute of Stockholm Chamber Commerce. The seat of arbitration shall be
Gothenburg. The costs for the proceedings shall be borne by the Company
irrespective of the outcome of the proceedings, provided that if the Option
Holder’s request for arbitral proceedings is found obviously unfounded, the costs
shall be paid by the Option Holder.
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STYRELSENS FORSLAG TILL INSTRUKTION TILL VALBEREDNING

Styrelsen fér Vicore Pharma Holding AB (publ), org.nr 556680-3804 ("Bolaget”) foreslar
att bolagsstdmman inréttar en valberedning bestdende av fyra personer. Var och en av
Bolagets rostméssigt tre storsta aktiedgare den 30 september 2018 ska aga ratt att utse
varsin ledamot i valberedning. Nérstdende till aktiedgare, sasom detta begrepp ar
definierat i aktiebolagslagen 21 kap. 1 §, ska inkluderas i bedémningen av vilka som utgor
de tre stérsta aktiedgarna. Ingen av de tre personer som harvid utses till ledamot i
valberedningen ska vara ledamot i Bolagets styrelse. Darutover ska valberedningen besta
av styrelsens ordférande som tillika ska vara sammankallande. Valberedningen utser
inom sig en icke styrelseledamot som ordférande. Valberedningens mandatperiod
stracker sig fram till dess att ny valberedning utsetts. Valberedningens uppgift ska vara att
infor arsstamma framlagga forslag avseende antal styrelseledaméter som ska valjas av
stamman, styrelsearvode, ordférande och 6vriga ledaméter i styrelsen, ordférande pa
bolagsstdmma samt val av revisorer och revisorsarvoden.

For det fall nagon av de tre ledamoéterna i valberedningen som utsetts av de réstmassigt
tre storsta aktiedgarna frantrader sitt uppdrag i fortid, ska den aktiedgare som utsag den
frantrddande ledamoten &ga ratt att utse en ny ledamot. For det fall nagon av de
rostmassigt tre storsta aktiedgarna saljer samtliga, men inte endast en del av, sina aktier i
Bolaget innan valberedningen fullgjort sina uppgifter, ska istallet for sadan aktiedgare den
rostmassigt fjarde storsta aktiedgaren utse en ny ledamot osv.
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